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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
BANQUE MAROCAINE DU COMMERCE EXTERIEUR INTERNACIONAL, S.A.U.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de BANQUE MAROCAINE bU COMMERCE
EXTERIEUR INTERNATIONAL, S.A.U., que comprenden el balance de situacién a 31 de
diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
BANQUE MAROCAINE DU COMMERCE EXTERIEUR INTERNATIONAL, S.A.U., de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se
identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa requladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre fos importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
ta finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Fundamento de la opinion con salvedades

Segun se indica en la Nota 8.3 de la memoria adjunta, el epigrafe de “Inversiones
Crediticias, Crédito a la clientela” del balance al 31 de diciembre de 2015 incluye un
préstamo dudoso de 7.992 miles de euros, para el que se ha registrado una provision por
deterioro de 1.760 miles de euros, y que corresponde a un deudor gue esta inmerso en un
proceso de renegociacién de deuda con sus acreedores bancarios. Dicho préstamo presenta
indicios de tener un deterioro superior al registrado por la sociedad, no obstante, no hemos
podido cuantificar dicho deterioro al no disponer de evidencia de auditoria adecuada y
suficiente, en particular una estimacion del valor recuperable del préstamo.

Opinién con salvedades

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
BANQUE MAROCAINE DU COMMERCE EXTERIEUR INTERNATIONAL, S.A.U. a 31 de
diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la sociedad.

ERNST & YOUNG, S.L.
ﬂj@lﬂ (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Auditores de Cuentas con el N° SO530)
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B.M.C.E. International, S.A.U.

Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2015

ACTIVO Nota

Miles de euros

2015

2014

Cajay depositos en bancos centrales 7
Cartera de negociacion
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias 8
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Cartera de inversion a vencimiento 9
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta 10
Participaciones 11
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del grupo
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material 12
Inmovilizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra social
Inversiones inmobiliarias
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero
Activo intangible
Fondo de comercio
Otro activo intangible
Activos fiscales 18
Corrientes
Diferidos
Resto de activos 13

TOTAL ACTIVO

5.320

310.811
177.276
133.535

9.000
60.036
8.020

1.063
1.063

2417
2417
2417

8.304

233.928
117.534
116.394

45.881

1.063
1.063

2.459
2.459
2.459

380.084

291.842




B.M.C.E. International,

Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2015

PASIVO

Cartera de negociacion

S.AU.

Dep6sitos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito

Depésitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables

Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores
Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Dep6sitos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito

Depésitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables

Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito

Depésitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables

Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas

Derivados de cobertura

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta

Provisiones

Fondos para pensiones y obligaciones similares

Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Otras provisiones
Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos
Fondo de Obra Social
Resto de pasivos

Capital reembolsable a la vista

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Nota 2015 2014
14 329.864 247.416
12.103 -
248.335 190.955
13.397 7.702
56.029 48.759
99 99
15 99 99
18 522 555
522 555
13 333 378
330.818 248.448




B.M.C.E. International, S.A.U.

Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2015

Miles de euros

Nota 2015 2014
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 16 49.266 43.394
Capital o Fondo de dotacion 25.635 25.635
Escriturado 25.635 25.635
Menos: Capital no exigido - -
Prima de emision 3.198 3.198
Reservas 14.372 10.361
Otros instrumentos de capital - -
De instrumentos financieros compuestos - -
Cuotas participativas y fondos asociados - -
Resto de instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios - -
Resultado del ejercicio 6.061 4.200
Menos: Dividendos y retribuciones - -
Ajustes por valoracion - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Activos no corrientes en venta - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 49.266 43.394
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 380.084 291842
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 17 121.678 122.347
Compromisos contingentes 21 26.790 27.336
148.468 149.683
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B.M.C.E. International, S.A.U.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2015

Miles de euros

Nota 2015 2014

Intereses y rendimientos asimilados 19 8.902 5.556
Intereses y cargas asimiladas 19 (1.108) (889)
Remuneracion de capital reembolsable a la vista (s6lo Cooperativas de crédito) - -
A) MARGEN DE INTERESES 7.794 4.667
Rendimiento de instrumentos de capital - -
Comisiones percibidas 19 8.105 6.035
Comisiones pagadas 19 (171) (110)
Resultados de operaciones financieras (neto) - -
Cartera de negociacion - -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Otros - -
Diferencias de cambio (neto) 6.b.2 806 1.244
Otros productos de explotacion - 31
Otras cargas de explotacion 3r (53) (30)
B) MARGEN BRUTO 16.481 11.837
Gastos de administracion 19 (4.433) (4.137)
Gastos de personal (3.101) (2.804)
Otros gastos generales de administracion (1.332) (1.333)
Amortizacion 12 (64) (66)
Dotaciones a provisiones (neto) 15 - 147
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 8 (3.815) (2.170)
Inversiones crediticias (3.815) (2.170)

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias - -
C) RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 8.169 5.611
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - 52
Fondo de comercio y otro activo intangible - -
Otros activos 11 - 52
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 357 284
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones - -
Interrumpidas - -
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.526 5.947
Impuesto sobre beneficios 18 (2.465) (1.747)
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales - -
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 6.061 4.200
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 6.061 4.200




Estado de cambios en el patrimonio neto
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B.M.C.E. International, S.A.U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO.
.

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2015

A) RESULTADO DEL EJERCICIO
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS.

B.1) Partidas que no seran reclasificadas a resultados

1. Pérdidas y ganancias actuariales en planes de pensiones de prestacion definida

2. Activos no corrientes en venta

3. Impuesto sobre beneficios relacionados con partidas que seran reclasificados a resultados

B.2) Partidas que podran ser reclasificadas a resultados

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

2. Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias /(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

4. Diferencias de cambio
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

5. Activos no corrientes en venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

8. Resto de ingresos y gastos reconocidos

9. Impuesto sobre beneficios relacionados con partidas que podran ser reclasificados a resultados

TOTAL INGRESOS/ GASTOS RECONOCIDOS (A+B)

Miles de euros

2015 2014
6.061 4.200
6.061 4.200




B.M.C.E. International, S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (Nota 3.t)

1.1 Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

Miles de euros

Fondos propios

Otros Menos: Menos: Total
Prima de instrumentos Valores Resultados  dividendos y fondos
Capital emision Reservas de capital propios del ejercicio  retribuciones propios

Ajustes por
valoracion

Total
patrimonio
neto

Saldo inicial a 31 de diciembre de 2014 25.635 3.198 10.361 - - 4.200 - 43.394

43.394

Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - -

Saldo inicial ajustado 25.635 3.198 10.361 - - 4.200 - 43.394

43.394

Total ingresos y (gastos) reconocidos

- - - - - 6.061 - 6.061

6.061

Otras variaciones del patrimonio neto - - 4.011 - - (4.200) - (189)

Aumentos de capital / fondo de dotacién - - - - - - -
Reducciones de capital - - - - - - -
Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - -
Reclasificacion de pasivos financieros a otros

instrumentos de capital - - - - - - -
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a

pasivos financieros - - - - -

Distribucion de dividendos/Remuneracidn a los socios - - - - - (189) - (189)

Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - - - - - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 4.011 - - (4.011) -
Incrementos / (Reducciones) por combinaciones de

negocios - - - - - - -
Dotacion discrecional a obras y fondo sociales (Cajas

de Ahorro y Cooperativas de crédito) - - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - - - - -

Resto de incrementos / (reducciones) de patrimonios - - - - - - -

Saldo final a 31 de diciembre de 2015 25.635 3.198 14.372 - - 6.061 - 49.266

49.266




B.M.C.E. International, S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

11.2 Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

Fondos propios

Otros Menos: Menos: Total
Prima de instrumento Valores Resultados  dividendos y fondos
Capital emision Reservas s de capital propios del ejercicio  retribuciones propios

Ajustes por
valoracion

Total
patrimonio
neto

Saldo inicial a 31 de diciembre de 2013 25.635 3.198 7.864 - - 2.809 - 39.506

39.506

Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - -

Saldo inicial ajustado 25.635 3.198 7.864 - - 2.809 - 39.506

39.506

Total ingresos y (gastos) reconocidos

- - - - - 4.200 - 4.200

4.200

Otras variaciones del patrimonio neto - - 2.497 - - (2.809) - (312)

Aumentos de capital / fondo de dotacién - - - - - - -
Reducciones de capital - - - - - - -
Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - -
Reclasificacion de pasivos financieros a otros

instrumentos de capital - - - - - - -
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a

pasivos financieros - - - - -

Distribucién de dividendos/Remuneracidn a los socios - - - - - (300) - (300)

Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - - - - - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 2.509 - - (2.509) -
Incrementos / (Reducciones) por combinaciones de

negocios - - - - - , -
Dotacion discrecional a obras y fondo sociales (Cajas

de Ahorro y Cooperativas de crédito) - - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - - - - -

Resto de incrementos / (reducciones) de patrimonios - - (12) - - - - (12)

(312))

(12)

Saldo final a 31 de diciembre de 2014 25.635 3.198 10.361 - - 4.200 - 43.394

43.394
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B.M.C.E. International, S.A.U.

Estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminados el 31 de diciembre de 2015 (Nota 3.s)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio

2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Amortizacion
Otros ajustes

3. Aumento / Disminuci6n neto de los activos de explotacion
Cartera de negociacién
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros activos de explotacion

4. Aumento / Disminucion neto de los pasivos de explotacion
Cartera de negociacién
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion

5. Cobros / (Pagos) por impuesto sobre beneficios

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos:
Activos materiales
Activos intangibles
Participaciones
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cartera e inversion a vencimiento
Otros pagos relacionados con actividades de inversion
7. Cobros:
Activos materiales
Activos intangibles
Participaciones
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cartera de inversion a vencimiento
Otros cobros relacionados con actividades de inversion

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8. Pagos:
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacion de instrumentos de capital propio
Adquisicion de instrumentos de capital propio
Otros pagos relacionados con actividades financiacion
9. Cobros:
Pasivos subordinados
Emision de instrumentos de capital propio
Enajenacion de instrumentos de capital propio
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(A+B+C+D)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F)

PROMEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja (Nota 7)
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales (Nota 7)
Otros activos financieros
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

Miles de euros

2015 2014
6.061 4.200
6.344 3.755

64 66
6.280 3.689
(80.928) (60.945)
(80.698) (60.803)
(230) (142)
82.386 105.764
82.448 105.668
(62) 9%
(2.481) (1.747)
11.382 51.027
(14.177) (45.693)
(22) (21)
(14.155) (45.672)
(14.177) (45.693)
(189) (300)
(189) (300)
(189) (300)
(2.984) 5.034
8.304 3.270
5.320 8.304
12 21
5.308 8.283
5.320 8.304




MEMORIA



INDICE MEMORIA

NN R R R R R R R,
MNP OO ~No koW

=
PBoo~Nourwnpe

INFORMACION GENERAL

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS
ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES
DISTRIBUCION DE RESULTADOS

RIESGOS DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS. GESTION DEL CAPITAL
CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
INVERSIONES CREDITICIAS

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO.

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
PARTICIPACIONES

ACTIVO MATERIAL

OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
PROVISIONES

FONDOS PROPIOS

GARANTIAS FINANCIERAS

SITUACION FISCAL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

PARTES VINCULADAS

OTRA INFORMACION

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE



B.M.C.E. INTERNATIONAL, S.A.U.

MEMORIA

Ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

1. INFORMACION GENERAL

Banque Marocaine du Commerce Extérieur International, S.A.U. (en adelante, el Banco o la
Entidad) es una entidad de crédito constituida en Madrid (Espafia) en el afio 1993,
comenzando propiamente su operativa en enero de 1995. Su objeto social es la realizacion de
toda clase de operaciones bancarias en general, segin lo establecido en sus Estatutos
Sociales, y se encuentra sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espafia y de las entidades de crédito, en general.

El Banco tiene su domicilio social en Madrid, calle Serrano, 59, desarrollando su actividad en
los ejercicios 2015 y 2014, ademas de su oficina bancaria en Madrid, a través de oficinas de
representacion en Barcelona y Portugal, empleando 35 personas en 2015 (2014: 35 personas).

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion del Banco en su
reunién del 29 de febrero 2016 y han sido firmadas por los sefiores consejeros cuya rubrica
figura al final de las mismas. Se encuentran pendientes de aprobacion por el Accionista
Unico, pero los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones.

Como entidad de crédito, el Banco se halla sujeto a determinadas normas legales, que
regulan, entre otros, aspectos tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco central
nacional de un pais participante en la moneda Unica (euro) para la cobertura del
coeficiente de reservas minimas.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios. La normativa establece, en
resumen, la obligatoriedad de mantener unos recursos propios suficientes para cubrir
las exigencias por los riesgos contraidos.

- Contribucion anual al Fondo de Garantia de Dep06sitos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya
finalidad consiste en garantizar hasta 100.000 euros los depdsitos de los clientes en los
términos establecidos por la normativa legal en vigor.



- Contribucion al Fondo de Resolucion Nacional que establece la Ley 11/2015, de 18 de
junio, junto con su desarrollo reglamentario a través del R.D. 1012/2015, de 6 de
noviembre, que transpone al ordenamiento juridico espafiol la Directiva 2014/59/UE,
de 15 de mayo, que establece un nuevo marco de resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion.

Segun se indica en la Nota 16, el Banco pertenece a un grupo cuya entidad dominante Gltima
es Banque Marocaine du Commerce Extérieur, S.A. (en adelante “casa matriz”) con sede en
Marruecos.

Con fecha 30 de julio de 2001, el Banco de Espafia declaré exentos del limite a la
concentracion de riesgos a los mantenidos por el Banco frente a su casa matriz, de acuerdo a
la normativa vigente, que establece excepciones al limite a la concentracion de riesgos para
los activos que representen créditos de entidades de crédito espafiolas frente a su casa matriz,
siempre que dichas entidades queden incluidas en la supervisién consolidada del grupo
extranjero al que pertenecen, siendo la entidad dominante de éste una entidad de crédito
autorizada en un pais cuya regulacion en materia de concentraciones de riesgos haya sido
declarada equivalente a la espafiola por el Banco de Espafia. Dicha exencidn, que ha sido
concedida a peticion del Banco, sera valida en tanto no se altere la equivalencia de normas.

2.  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)  Bases de presentacion

Las cuentas anuales se han preparado en base a los registros de contabilidad del Banco y se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de
Banco de Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Banco al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones y de
los cambios en el patrimonio neto y en los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2015 se han seguido los principios y
normas contables y los criterios de valoracion recogidos en la Circular 4/2004, que se
resumen en la Nota 3. No existe ningln principio contable o criterio de valoracion de caracter
obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2014 fueron aprobadas por el Accionista Unico
del Banco el 19 de junio de 2015.
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b)  Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

La informacion incluida en las cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del
Banco. Para la preparacion de determinadas informaciones incluidas en estas cuentas anuales,
los Administradores han utilizado juicios y estimaciones basadas en hipotesis que afectan a la
aplicacion de los criterios y principios contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Las estimaciones mas significativas
utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.h) y participaciones (Nota
3.Kk).

. Las pérdidas por deterioro y la vida Gtil de los activos materiales (Nota 3.1).
. La estimacidn del valor razonable de activos y pasivos financieros (Nota 6.1.e).

. La estimacidn sobre la necesidad o no de constituir provisiones y el importe, en su caso,
de las provisiones a constituir (Notas 3.ny 3.0).

Las estimaciones e hipotesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente, por lo que es
posible que acontecimientos futuros obliguen a su modificacion en los proximos ejercicios.
Dicha modificacion se realizaria reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

c)  Comparacion de la informacién

Los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con cada una de las cifras
que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las
correspondientes al ejercicio anterior que se prepararon también de acuerdo con la Circular
4/2004. La informacion contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2014 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio
2015y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2014.

A continuacion se presentan las principales novedades que se han producido en la normativa
aplicable al Banco en el ejercicio 2015 y que han sido consideradas en la elaboracién de estas
cuentas anuales:

e Circular 3/2015 , de 29 de julio, del Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular
1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos; y la Circular 5/2014,
de 28 de noviembre, por la que se modifican las Circulares 4/2004, de 22 de diciembre,
sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados
financieros, la Circular 1/2010, de 27 de enero, sobre estadisticas de los tipos de interés
que se aplican a los depdsitos y a los créditos frente a los hogares y las sociedades no
financieras, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion de
Riesgos.

En esta Circular se pone de manifiesto que la remisién y recepcion de los primeros estados
financieros regulados por la Circular 5/2014 han planteado dificultades operativas, tanto
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para el Banco de Espafia como a las entidades de crédito informantes. En consecuencia se
introducen modificaciones a la Circular 5/2014, destacando entre las mas relevantes que se
pospone la entrada en vigor a partir de marzo de 2016 de algunos de los nuevos estados
incorporados en la citada circular.

Adicionalmente se introducen otros cambios en las Circulares 1/2010 y 1/2013, sin que
ninguna de las modificaciones introducidas en la Circular 3/2015 hayan tenido impacto
significativo en las cuentas anuales del ejercicio 2015 del Banco.

Circular 4/2015 de 29 de julio, del Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion
financiera publica y reservada y modelos de estados financieros, la Circular 1/2013, de 24
de mayo, sobre la Central de Informacidn de Riesgos, y la Circular 5/2012, de 27 de junio,
a entidades de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre transparencia de los
servicios bancarios y responsabilidad en la concesién de préstamos.

Respeto a la Circular 4/2004, destaca la modificacidn por la cual se establece el contenido
minimo del registro contable especial de cédulas territoriales y del registro contable
especial de cédulas y bonos de internacionalizacién, y la informacion que debera
publicarse e incorporarse en la memoria de las cuentas anuales de la entidad emisora.

También se introducen algunas modificaciones a las Circulares 1/2013 y 5/2012, sin que
ninguna de las modificaciones introducidas en la Circular 4/2015 hayan tenido impacto
significativo en las cuentas anuales del ejercicio 2015 del Banco.

Las principales novedades que se produjeron en la normativa aplicable al Banco en el
ejercicio anterior, y que fueron consideradas en la elaboracion de las cuentas anuales del
ejercicio 2014, fueron las siguientes:

Circular 3/2014, de 30 de julio, de Banco de Espafia. Entre otros aspectos, modifica la
Circular 4/2004, estableciendo que en la memoria de las cuentas individuales debera
incluirse la nota a que se refiere el parrafo tercero del apartado 1 del articulo 29 de la Ley
2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible, en la que se dé cuenta del documento
que recoja las practicas para la concesion responsable de préstamos y créditos a los
consumidores. Segun se indica en la Nota 6.1.a, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el
Banco no tiene concedidos préstamos y créditos, de importe significativo, para
operaciones de consumo.

Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de
entidades de crédito: refunde en un Unico texto las principales normas de ordenacién y
disciplina de entidades de crédito, y trasponen la normativa relacionada dictada por la
Union Europea (fundamentalmente Reglamento (UE) N° 575/2013 y la Directiva
2013/36/UE). Entre otros, en esta norma también se establece que las entidades de crédito
deben elaborar un “Informe bancario anual”, que debera adjuntarse a los estados
financieros auditados, que incluira determinada informacion en base consolidada,
detallada en el articulo 87.1 de la Ley, por paises en donde estén radicados. Dado que el
Banco no formula estados financieros consolidados, en el Anexo | de esta memoria se
incluye la informacidn requerida por la citada norma.
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e Circular 5/2014, de 28 de noviembre, del Banco de Espafia. Los principales objetivos de
la circular son, por un lado, incorporar los nuevos requerimientos de informacién
estadistica y supervisora que el Banco de Espafia debe facilitar al Banco Central Europeo,
y por otro, adaptar el contenido de la informacion financiera pablica y de la informacién
de caracter reservado a los criterios de elaboracion, terminologia, definiciones y formatos
de los estados conocidos como FINREP en la normativa de la Union Europea. Estos
ultimos estados se establecen con carécter obligatorio para la informacion financiera
supervisora consolidada que se elabora aplicando las normas internacionales de
informacién financiera adoptadas por la Unidn Europea, 0 normas contables nacionales
asimiladas. Si bien esta Circular no era de aplicacion en general al cierre del ejercicio
2014, habia determinadas modificaciones que entraron en vigor el 31 de diciembre de
2014, y que hacian referencia, fundamentalmente, al Anejo IX de la Circular 4/2004. Las
mas destacables eran las siguientes:

- Se eliminan de la categoria de riesgo subestandar las operaciones no documentadas
adecuadamente.

- Se sustituyen los tres meses de antigiiedad del impago para clasificacion a dudoso por
90 dias.

- Se rebaja del 25% al 20% el umbral para clasificar los riesgos como dudosos por
efecto arrastre.

- Se establecen los criterios para determinar el deterioro de las operaciones clasificadas
como riesgo subestandar.

- Se modifican los intervalos de tiempo transcurridos desde el vencimiento para el
calculo del deterioro sustituyéndose los intervalos en meses (6, 9 y 12 meses) por
intervalos en dias (180 dias, 270 dias y 1 afio).

3.  PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en
la Circular 4/2004, de Banco de Espafa:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestion del Banco continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado
con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o
parcial, ni para una hipotética liquidacion.

b)  Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han
elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.
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c) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de su
compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco no tiene compensados activos y pasivos
financieros. Asimismo, a dichas fechas el Banco no tiene derechos de compensacion
asociados a activos y pasivos financieros objeto de acuerdos de compensacién contractuales
ejecutables que no hayan sido compensados.

d)  Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de
presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del
euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento,
entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad a ese momento,
se aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda
extranjera a euros:

. Los activos y pasivos de caracter monetario, se han convertido a euros utilizando los
tipos de cambio a la fecha de cierre de cada ejercicio.

. Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico, se han convertido al tipo de
cambio de la fecha de adquisicién.

. Los ingresos y gastos se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.
. Las amortizaciones se han convertido aplicando el tipo de cambio aplicado al

correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversién de saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias (al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Entidad
no tenia partidas no monetarias en moneda extranjera que fueran objeto de valoracion por su
valor razonable).

En la Nota 6.1.2.b se detalla la exposicién del Banco al riesgo de cambio.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
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Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina
mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros.

Se utiliza el método del tipo de interés efectivo para el reconocimiento de los intereses en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el
patrimonio neto se supeditard al cumplimiento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
. Sea probable que la Entidad reciba los beneficios econémicos.
. La informacidn sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
NO COMO Un Menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Entidad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiedad
superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

f) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un activo financiero es cualquier contrato que sea dinero en efectivo, un instrumento de
capital de otra entidad, un derecho contractual a recibir dinero u otro activo financiero de un
tercero o intercambiar con un tercero, activos o pasivos financieros en condiciones
potencialmente favorables. Asimismo, un activo financiero es un contrato que puede ser, 0
sera liquidado con los propios instrumentos de capital emitidos por la Entidad.

Un pasivo financiero es cualquier compromiso que suponga una obligacién contractual de
entregar efectivo u otro activo financiero a un tercero, o intercambiar con un tercero, activos
0 pasivos financieros en condiciones potencialmente desfavorables. Asimismo, un pasivo
financiero es un contrato que puede ser, o serd, liquidado con los propios instrumentos de
capital de la Entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por el Banco, asi como, sus componentes, son
clasificados como activos financieros o pasivos financieros en la fecha de su reconocimiento
inicial, de acuerdo con su fondo econémico cuando este no coincida con su forma juridica.

Los activos y pasivos financieros con los que el Banco opera habitualmente son instrumentos
de deuda.
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f.1) Activos financieros

Los activos financieros de la Entidad corresponden al saldo en efectivo en caja, los depositos
en bancos centrales y en entidades de crédito, valores representativos de deuda y el crédito a
la clientela.

El Banco clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras:

- “Inversiones crediticias”, que incluye los activos financieros que, no negociandose en un
mercado activo, ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de
efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo
el desembolso realizado por la Entidad, excluidas las razones imputables a la solvencia
del deudor. En esta categoria se recogen la inversidn procedente de la actividad tipica de
crédito, tales como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los
clientes en concepto de préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquiera
que sea su instrumentacién juridica, los valores representativos de deuda y las deudas
contraidas por los compradores de bienes o usuarios de servicios, que constituyan parte
del negocio del Banco.

- “Cartera de inversion a vencimiento” en esta categoria se incluyen valores representativos
de deuda negociados en mercados organizados, con vencimiento fijo y flujos de efectivo
de importe determinado o determinable que el Banco mantiene, desde el inicio y en
cualquier fecha posterior, con intencion y con la capacidad financiera de mantenerlos
hasta su vencimiento. En este sentido, el Banco soporta su capacidad financiera, ademas
de con sus fondos propios, con las lineas de financiacién que obtiene de su Grupo.

Al 31 de diciembre de 2014 el Banco no tenia activos financieros clasificados en las carteras
de “Cartera de negociacion”, “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias” y “Activos financieros disponibles para la venta”. A 31 de diciembre
de 2015 el Banco sigue sin tener este tipo de activos.

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor
razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un
pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua.
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El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacidon” o “precio de mercado”).
Cuando un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad
financiera internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del
instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento
Ileva asociados.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido diferencias en el reconocimiento
inicial de los activos por diferencias entre el precio de la transaccion y su valor razonable.

Tras su reconocimiento inicial, los activos financieros incluidos en las carteras de
“Inversiones crediticias” y “Cartera de inversion a vencimiento” se valoran por su coste
amortizado. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.d.

El coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el instrumento financiero,
menos los reembolsos de principal, mas o menos, segln el caso, la parte imputada en la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y
menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucién del importe del activo 0 mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicidbn mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance del Banco cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren, siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no
existiendo transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo
financiero. En este Ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo estos seguiran
reconociéndose por su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion
del Banco a los cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Entidad con cargo a la cuenta

de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro (ver Nota 3.h).
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f.2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Entidad corresponden fundamentalmente a depdsitos de
entidades de crédito, depdsitos de la clientela y otros pasivos financieros correspondientes a
ordenes de pago pendientes de aplicacion y cuentas de recaudacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco tenia todos los pasivos financieros clasificados
como “Pasivos financieros a coste amortizado”. En su reconocimiento inicial en balance, los
pasivos financieros se registran por su valor razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos
los pasivos financieros se valoran por su coste amortizado.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance del Banco cuando se hayan extinguido las
obligaciones o cuando se readquieran.

f.3) Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la
cartera en la que se encuentren clasificados.

Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para el
caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

g) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que el Banco se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los principales
contratos recogidos en este epigrafe, que se incluyen en la informacion “Pro memoria” al
final del balance, son avales (tanto financieros como técnicos) y créditos documentarios
irrevocables emitidos o confirmados por el Banco.

h)  Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Banco con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los

créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.
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El Banco considera como activos deteriorados (riesgos dudosos) aquellos instrumentos de
deuda, asi como los riesgos y compromisos contingentes, para los que existen evidencias
objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados,
incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de
no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados.

Para determinar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos el Banco evalda las posibles
pérdidas como sigue:

Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo
significativos, no se incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares:
antigiedad de los importes vencidos, tipo de garantia, sector de actividad, area
geografica, etc.

Colectivamente: el Banco agrupa aquellos activos que no han sido identificados de forma
individual en grupos homogéneos en funcién de la contraparte, situacion de la operacion,
garantia, antigiiedad de los importes vencidos y establece para cada grupo las pérdidas
por deterioro (pérdidas identificadas) que se deben reconocer en las cuentas anuales sobre
la base de un calendario de morosidad basado en la experiencia del Banco y del sector.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas de forma especifica, el Banco cubre las
pérdidas inherentes incurridas de los riesgos no identificados como deteriorados (riesgo
normal) mediante una cobertura global, que se corresponde con la pérdida estadistica
pendiente de asignar a operaciones concretas, y se determina teniendo en cuenta la
experiencia historica de deterioro y otras circunstancias conocidas a la fecha de las
cuentas anuales. Esta pérdida global se cuantifica por aplicacion de los parametros
establecidos por el Banco de Espafia en base a su experiencia y a la informacion historica
que tiene del sector financiero espafiol. EI Banco de Espafia actualiza periodicamente los
parametros utilizados para determinar esta pérdida global de acuerdo con la evolucién de
los datos del sector.

Dado que el Banco no cuenta con la suficiente informacion estadistica sobre su
experiencia histérica de pérdidas por deterioro, ha utilizado los parametros establecidos
por el Banco de Espana.

De este modo, estas pérdidas por deterioro inherentes incurridas se determinan mediante
la aplicacién de unos porcentajes a los instrumentos de deuda y a los riesgos contingentes
clasificados como riesgo normal, variando dichos porcentajes en funcion de la
clasificacién de los instrumentos entre las distintas categorias de riesgo (sin riesgo, bajo,
medio-bajo, medio-alto y alto).
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El Banco ha considerado sin riesgo apreciable los riesgos que cuentan con garantia personal
plena, solidaria, explicita e incondicional otorgada por las entidades de crédito, en aplicacion
del apartado A del Anejo 1X sobre el riesgo de crédito de la Circular 4/2004 del Banco de
Esparia.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, la Entidad considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los
mismos, siempre que éste sea suficientemente fiable. EI importe de las pérdidas estimadas
por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida
una partida compensadora para corregir el valor de los activos.

El valor de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo de la
operacion (si la operacion se contrato a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la operacidn
en la fecha de la actualizacién (si la operacion se contraté a tipo variable). Los flujos futuros
previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y circunstancias
en las que se van a producir los cobros.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de
baja del balance de situacion, sin perjuicio de las actuaciones que se puedan llevar a cabo
para intentar conseguir su cobro.

Riesgo pais

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, asi como los riesgos por compromisos contingentes, cualquiera que sea
el cliente, se analizan para determinar su riesgo de crédito por riesgo pais. Para ello la
Entidad clasifica los paises a los que se asignan las operaciones en grupos de riesgo en
funcion de indicadores sobre su situacion econdmica, politica, asi como la capacidad y
experiencia de pagos, asignando porcentajes de cobertura para cada grupo de riesgo. Se
clasifican en funcion del riesgo pais en los grupos 1 a 6 tal y como establece la Circular
4/2004 del Banco de Espaiia.

A 31 de diciembre de 2015, el Banco tiene constituida una provision por riesgo pais por
importe de 379 miles de euros (2014: no habia provision por riesgo pais).

)} Coberturas contables

Durante los ejercicios 2015 y 2014 el Banco no ha tenido coberturas contables.
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) Operaciones de transferencia de activos financieros

El Banco da de baja del balance un activo financiero transferido cuando transmite
integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que genera o
cuando aun conservando estos derechos, asume la obligacidon contractual de abonarlos a los
cesionarios y los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo se transfieren
sustancialmente.

En todas las transferencias de activos realizadas, el Banco siempre transfiere sustancialmente
todos los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo. Asimismo, el Banco no
tiene implicacioén continuada en los activos financieros transferidos, esto es, no se retiene
alguno de los derechos u obligaciones contractuales inherentes al activo financiero
transferido u obtiene algin nuevo derecho u obligacion contractual en relacion con dicho
activo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco no habia realizado titulizaciones de activos.

k)  Participaciones

Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas se registran por su
coste y se corrigen con las pérdidas por deterioro si existen evidencias del mismo. Para el
calculo de las pérdidas por deterioro, el Banco compara el valor recuperable (siendo éste, el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y el valor en
uso) con su valor en libros. Las pérdidas por deterioro, asi como las recuperaciones del valor
que se ponen de manifiesto a través de esta valoracién se recogen inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

I)  Activos materiales

El activo material incluye los importes de los inmuebles (oficinas bancarias y de
representacion), mobiliario, equipos de informaética y otras instalaciones propiedad del
Banco. Los activos materiales se clasifican en funcion de su destino en activos materiales de
uso propio.

Los activos materiales de uso propio se valoran por su coste menos su amortizacion
acumulada v, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de adquisicion o produccion de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida Util estimada de los diferentes
elementos, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida Util
Edificios de uso propio 50
Mobiliario, instalaciones y otros 3al2
Equipos informéticos 4
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Los gastos de conservacién y mantenimiento, que no incrementan la vida atil del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos o cuando quedan
permanentemente retirados de uso y no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por
su enajenacion, cesion o abandono. La diferencia entre el importe de la venta y su valor en
libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la
baja del activo.

m)  Activos no corrientes en venta

Los activos adjudicados clasificados como activos no corrientes en venta se contabilizan
inicialmente por su coste estimado como el menor importe entre el valor contable de los
activos financieros aplicados, esto es, su coste amortizado, neto de las correspondientes
pérdidas por deterioro contabilizadas, y en todo caso, un minimo del 10%, y el valor de
tasacion de mercado del activo recibido en su estado actual menos los costes estimados de
venta, que en ningun caso se estiman inferiores al 10% del valor de tasacion en su estado
actual.

Todos los gastos procesales asociados a la reclamaciéon y adjudicacién de estos activos se
reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de adjudicacién.
Los gastos registrales e impuestos liquidados podran adicionarse al valor inicialmente
reconocido siempre que con ello no se supere el valor de tasacion menos los costes estimados
de venta a que se han indicado en el parrafo anterior.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus
costes de venta, el Banco ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho
exceso, con contrapartida en el epigrafe “Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en
venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el Banco
revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los
activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el
epigrafe antes indicado de “Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La antigiedad en el balance de situacion de los activos recibidos en pago de deudas
clasificados como activos no corrientes en venta es considerada por el Banco como un
inequivoco indicio de deterioro. Al menos que las ofertas recibidas indiquen una cantidad
superior, el deterioro contabilizado sobre estos activos no es menor que el resultante de elevar
el porcentaje del 10% indicado anteriormente a un 20% si se el plazo de adquisicion del
activo excede de 12 meses y del 30% si dicho plazo de adquisicion excede de 24 meses,
salvo, para este Gltimo caso, que una tasacion relativa al momento a que se refieren los
estados financieros ponga de manifiesto un valor superior, en cuyo caso, el importe del
deterioro se estima, como minimo, en un importe igual al estimado para los activos que
permanezcan en balance mas de 12 meses.
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n)  Compromisos con el personal

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del
ejercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total
y el importe ya satisfecho.

Compromisos por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espafiola tiene el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados y
derechohabientes en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad y orfandad. El
primero de estos compromisos no es aplicable a aquellas personas empleadas en banca a
partir de marzo de 1980. El Banco tiene contratado un seguro colectivo de vida que cubre los
riesgos de incapacidad permanente, viudedad y orfandad asi como fallecimientos en acto de
servicio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existe compromiso de jubilacion alguno con el
personal actual o pasado del Banco, dado que ningun empleado tiene la antigliedad indicada.

Adicionalmente el Banco tiene un compromiso, con su Director General, de realizar
aportaciones a un “Plan de aportacion definida”. Esta aportacién de caracter predeterminado
(que se determina como un porcentaje de retribucién anual) se realiza a una entidad separada,
sin tener el Banco obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no pudiera atender las retribuciones relacionadas con los servicios prestados
en el ejercicio corriente y en los anteriores. En el ejercicio 2015 se ha registrado en la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto por este concepto que ha ascendido a 80 miles de euros
(2014: 77 miles de euros). La entidad aseguradora utilizada para cubrir este compromiso es
Mapfre Vida.

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, las empresas estan obligadas al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una provision por
este concepto.
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0)  Otras provisiones y contingencias

El Banco diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la
Entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacidn,
mientras que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 Mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales del Banco recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con
ocasion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio no se encontraban en curso procedimientos judiciales o reclamaciones
entablados contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de su actividad.

p)  Comisiones
El Banco clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacién,
netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surge por la prestacion de servicios y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del servicio, o bien, si se
tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacion del
acto singular.
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q) Impuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado
econdmico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre
la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no reviertan en periodos
subsiguientes.

El gasto por Impuesto de Sociedades se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el
impuesto correspondiente también se registra con contrapartida en el patrimonio neto.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en los
correspondientes epigrafes “Activos fiscales - Diferidos” y “Pasivos fiscales - Diferidos” del
balance de situacion adjunto.

La cuantificacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se realiza aplicando a la
diferencia temporaria, o crédito que corresponda, el tipo impositivo al que se espera recuperar
o liquidar.

Al menos, al cierre del ejercicio se revisan los activos por impuestos diferidos registrados,
realizandose las correcciones valorativas oportunas en caso de que no resulten recuperables.

r)  Fondo de Garantia de Depdésitos — Fondo de Resolucion Nacional

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito. En
el ejercicio 2015, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo
ascendio a 46 miles de euros (2014: 30 miles de euros), que se ha registrado en el capitulo
“Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depoésitos de Entidades de Crédito, en su
sesion celebrada el 2 de diciembre de 2015, al amparo de los previsto en el articulo 3.2 del
Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de
entidades de crédito, modificado por el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre,
determin6 que para el ejercicio 2015 la aportacion anual al compartimento de garantia de
depésitos sera el 1,6 por mil y la aportacién anual al compartimento de garantia de valores
sera el 2 por mil, ambos sobre la base de célculo de las aportaciones existentes al 31 de
diciembre de 2015 (en 2014, la aportacion anual fue del 2 por mil para ambos
compartimentos).
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Por otro lado, la Ley 11/2015, de 18 de junio, junto con su desarrollo reglamentario a través
del R.D. 1012/2015, de 6 de noviembre, que transpone al ordenamiento juridico espafiol la
Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo, establece un nuevo marco de resolucion de entidades
de crédito y empresas de servicios de inversion. La citada ley regula la creacion del Fondo de
Resolucion Nacional, cuyos recursos financieros deberan alcanzar, antes del 31 de diciembre
de 2024, el 1% del importe de los depdsitos garantizados, mediante las aportaciones de las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion establecidas en Espafia.

El célculo de la contribucion de cada entidad parte de la proporcion que cada una de ellas
representa sobre el total agregado del siguiente concepto: pasivos totales de la entidad,
excluidos recursos propios y el importe garantizado de los depdsitos, que posteriormente se
ajusta al perfil de riesgo de cada entidad. De acuerdo con lo anterior, la contribucion del
ejercicio 2015 correspondiente a la Entidad ha sido 7 miles de euros, que se ha registrado en
la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio.

s)  Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

. Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacién.

. Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

t) Estado de cambios en el patrimonio neto.

El estado de cambios en el patrimonio muestra el total de las variaciones habidas en el
patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos
estados:

. Estados de ingresos y gastos totales: presenta los ingresos y gastos generados como
consecuencia de la actividad de la Entidad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto.
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. Estado total de cambios en el patrimonio neto: presenta todos los cambios habidos en
las cuentas del patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los
criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una
conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio en todas las
partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza.

4. ERRORESY CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales.

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio del ejercicio de 2015 que el Consgjo
de Administracion del Banco propondra al Accionista Unico para su aprobacion, junto con la
distribucion aprobada por el Accionista Unico del resultado del ejercicio 2014:

Miles de euros

2015 2014
Beneficio del ejercicio después del Impuesto de Sociedades 6.061 4.200
Total distribuible 6.061 4.200
A reserva legal 606 420
A reserva voluntaria 5.455 3.591
A distribucion de dividendos - 189
Total distribuido 6.061 4.200
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6. RIESGOS DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS. GESTION DEL
CAPITAL

6.1 RIESGOS DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

El Banco en su operativa diaria participa en el desarrollo de los intercambios comerciales y
de inversion entre Espafia y Marruecos y por extension Europa y otros paises arabes,
prestando servicios de financiacién y de gestion. Sus principales productos y servicios se
resumen en la postfinanciacion de creditos documentarios y forfaiting, el crédito comprador y
la concesidn de lineas de crédito para proyectos de inversion o de explotacion.

Conforme a su objeto social, el Banco mantiene una politica de concesion de crédito muy
conservadora apoyada por herramientas de analisis y de calificacion crediticia. EI Comité de
Crédito del Banco, sobre la base de los informes tanto internos como externos, aprueba o
deniega las operaciones, teniendo como medida la peticién de garantias para respaldar las
operaciones de pequefias y medianas empresas.

a)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Banco. En el caso de las financiaciones
reembolsables otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos, depdsitos, titulos y
otras) se produce como consecuencia de la no-recuperaciéon de los principales, intereses y
restantes conceptos en los términos de importe, plazo y demas condiciones establecidos en
los contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte
de sus obligaciones frente a terceros, lo que exige al Banco a asumirlos como propios en
virtud del compromiso contraido.

a.1) Gestion y medicion del riesgo de crédito

Para la medicién del riesgo, el Banco cuenta con un criterio cuantitativo basado en un analisis
financiero de la empresa, estadistica del sector y otro cualitativo, basado en la calidad de los
accionistas, la calidad de la direccion y la experiencia del Banco con el titular del riesgo. Se
utilizan herramientas internas de rating alimentadas de los datos financieros de las empresas o
entidades financieras.

a.2) Seguimiento

El seguimiento de los riesgos se efectla diariamente en el Comité de Tesoreria donde se
informa de los incumplimientos ocurridos, y mensualmente en el Comité de Seguimiento de
Crédito, creado para realizar un seguimiento exhaustivo del riesgo de crédito.

El Banco cuenta con una unidad de riesgo que vela sobre la solvencia de la cartera de
inversiones crediticias y sobre los compromisos en general.
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a.3) Recuperacion

El Banco cuenta con los servicios externos de un despacho de abogados para el seguimiento y
recuperacion de las deudas en mora.

a.4) Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2015y 2014,

Miles de euros

2015 2014

Entidades de crédito 177.276 117.534
Crédito a la clientela 133.535 116.394
Cartera de inversion al vencimiento 60.036 45.881
Pasivos contingentes 121.678 122.347
Total riesgo 492.525 402.156
Lineas disponibles por terceros 26.790 27.336

519.315 429.492

Exposicion maxima

La distribucién del riesgo por area geografica segun la localizacion de los clientes es la
siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Europa 211.155 162.142
Africa 290.210 252.371
América del Norte 7.202 7.817
Asia 10.748 7.162

519.315 429.492

Total riesgo
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La distribucion del riesgo con crédito a la clientela segun el sector de actividad al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 al que pertenecen los clientes se muestra en el siguiente cuadro:

Miles de euros

2015 2014
De los que: De los que:

Distribucion Activos Distribucion Activos

Riesgo (%) dudosos Riesgo (%) dudosos

Industrias 58.030 43,46 565 59.728 51,32 8.542

Construccion 18.392 13,77 - 15.159 13,02 -

Servicios:

Comercio y hosteleria 4.780 3,58 384 13.023 11,19 185

Transporte y comunicaciones 10.827 8,11 - 7.711 6,62 -

Otros servicios 41.476 31,06 7.992 20.566 17,67 -
Crédito a particulares:

Consumo y otros 30 0,02 - 207 0,18 -

133.535 100,00 8.941 116.394 100,00 8.727

Crédito a la clientela

Segun se observa en el cuadro anterior, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco no tiene
concedidos préstamos o créditos, de importe significativo, para la financiacion de
operaciones de consumo.

La composicion del riesgo segun el importe total por cliente en los ejercicios 2015 y 2014 es
el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
De los que: De los que:
Riesgo Distribucién (%)  Activos dudosos Riesgo Distribucién (%)  Activos dudosos
Més de 1.000 117.315 87,85 7.992 103.951 89,31 6.881
Entre 500 y 1.000 9.261 6,94 565 5.696 4,89 1.213
Entre 250 y 500 3.592 2,69 - 4131 3,55 363
Entre 125y 250 2.290 1,71 384 1.837 1,58 185
Entre 50 y 125 834 0,62 - 598 0,51 85
Entre 25y 50 156 0,12 - 100 0,09 -
Inferior a 25 87 0,07 - 81 0,07
133.535 100,00 8.941 116.394 100,00 8.727

Crédito a la clientela

En cuanto al grado de concentracion del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espafia
establece que ninguln cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econémico, puede
alcanzar un riesgo del 25% de los recursos propios del Banco. En el caso de riesgos con
entidades de crédito, de acuerdo con lo establecido en la norma 101 de la Circular 3/2008 del
Banco de Espafa el limite de concentracion esta fijado en el 100% de los recursos propios del
Banco. Para estos cdlculos, se consideran los recursos propios computables para el
coeficiente de solvencia del Banco de Espana.

El apartado de entidades de crédito recoge los depoésitos prestados, créditos documentarios
utilizados y otras cuentas, por un importe total de 177.276 miles de euros al 31 de diciembre
de 2015 (2014: 117.534 miles de euros).

La cartera de inversion a vencimiento corresponde a valores representativos de deuda, cuyo
detalle se incluye en la Nota 9.
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A continuacion se presenta el detalle, para cada clase de instrumentos financieros, del
importe maximo del riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada una de las
principales garantias reales y otras mejoras crediticias de las que dispone la Entidad al 31 de
diciembre de 2015 y 2014:

Miles de euros

Avalados  Avalados
Otras por por Avalados
Garantia ~ garantias empresas  entidades  por otras Sin
Ejercicio 2015 inmobiliaria  reales  del Grupo financieras entidades garantia  Total
Entidades de crédito - - - - - 177276 177.276
Crédito a la clientela 552 - 2.497 28.901 21519 80.066 133.535
Cartera de inversion al
vencimiento - - - - - 60.036 60.036
Pasivos contingentes - 1.760 13.835 8.497 - 97.586 121.678
Total riesgo 552 1.760 16.332 37.398 21.519 414.964 492.525
Lineas disponibles por
terceros - - - - - 26.790 26.790
Exposicion maxima 552 1.760 16.332 37.398 21519 441.754 519.315
Miles de euros
Avalados  Avalados
Otras por por Avalados
Garantia ~ garantias empresas  entidades  por otras Sin
Ejercicio 2014 inmobiliaria  reales  del Grupo financieras entidades garantia  Total
Entidades de crédito - - - - - 117.534 117.534
Crédito a la clientela 3.717 - 5.886 33.278 22.262 51.251 116.394
Cartera de inversion al
vencimiento - - - - - 45881 45.881
Pasivos contingentes - 2.316 13.875 45 - 106.111 122.347
Total riesgo 3.717 2.316 19.761 33.323 22.262 320.777 402.156
Lineas disponibles por
terceros - - - - - 27336 27.336
Exposicion maxima 3.717 2.316 19.761 33.323 22.262 348.113 429.492
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El detalle de los instrumentos afectos al riesgo de crédito, de acuerdo con ratings otorgados

con agencias de calificacion externas, es el siguiente:

Miles de euros

Sin calificar
Ejercicio 2015 Rating 1 Rating 2 Rating 3 Rating 4 por agencia Total
Entidades de crédito 3.125 109.097 39.863 - 25.191 177.276
Crédito a la clientela 22.156 86.235 18.721 - 6.423  133.535
Cartera de inversion al
vencimiento 2.126 57.910 - - - 60.036
Pasivos contingentes 4.420 78.556 7.376 - 31.326  121.678
Total activo 31.827 331.798 65.960 - 62.940 492.525
Lineas disponibles por
terceros 17 26.773 - - - 26.790
Exposicion maxima 31.844 358.571 65.960 - 62.940 519.315
Miles de euros
Sin calificar
Ejercicio 2014 Rating 1 Rating 2 Rating 3 Rating 4 por agencia Total
Entidades de crédito 19.614 55.158 6.904 - 35.858 117.534
Crédito a la clientela 3.837 105.649 6.908 - - 116.394
Cartera de inversion al
vencimiento - 45.881 - - - 45.881
Pasivos contingentes 5.232 60.676 7.622 356 48.461  122.347
Total activo 28.683 267.364 21.434 356 84.319 402.156
Lineas disponibles por
terceros 1.000 22.515 3.821 - - 27.336
29.683 289.879 25.255 356 84.319 429.492

Exposicion maxima

En relacion con la informacion contenida en los cuadros anteriores, a continuacion se
describe cada una de las categorias mostradas, todas ellas correspondientes a la calificacion

externa de la Agencia Internacional Fitch, Standard & Poor’s 0 Moody’s.

- Rating 1:
- Rating 2:
- Rating 3:
- Rating 4:

- Sin clasificar:

de AAAa A-
de BBB a BB-

de B+ a B-

inferior a B-
sin nota de agencia de calificacion externa.
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El detalle de los instrumentos afectos al riesgo de crédito, de acuerdo con los ratings internos
utilizados por la Entidad, es el siguiente:

Miles de euros

Ejercicio 2015 Rating A Rating B Rating C Rating D Sin calificar Total

Entidades de crédito 3.125 109.097 39.863 - 25.191 177.276

Crédito a la clientela 22.156 77.260 27.696 - 6.423  133.535

Cartera de inversion al

vencimiento 2.126 57.910 - - - 60.036

Pasivos contingentes 4,420 78.556 7.376 - 31.326 121.678

Total activo 31.827 322.823 74.935 - 62.940 492.525

Lineas disponibles por

terceros 17 26.773 - - - 26.790

Exposicion maxima 31.844 349.596 74.935 - 62.940 519.315

Miles de euros

Ejercicio 2014 Rating A Rating B Rating C Rating D Sin calificar Total

Entidades de crédito 19.614 55.158 6.904 - 35.858 117.534

Crédito a la clientela 3.837 105.649 6.908 - - 116.394

Cartera de inversion al

vencimiento - 45.881 - - - 45.881

Pasivos contingentes 5.232 60.676 7.622 356 48.461  122.347

Total activo 28.683 267.364 21.434 356 84.319 402.156

Lineas disponibles por

terceros 1.000 22.515 3.821 - - 27.336
29.683 289.879 25.255 356 84.319  429.492

Exposicion maxima

En relacién con la informacién contenida en los cuadros

describe cada una de las categorias mostradas:

- Rating A:
- Rating B:
- Rating C:
- Rating D:

- Sin clasificar:

Seguridad muy alta.

Seguridad alta.
Seguridad media.
Seguridad baja.
No clasificado.
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En el cuadro siguiente se muestra la distribucion del crédito a la clientela por tipo de

actividad al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Miles de euros

Crédito con garantia real. Loan to value (f)

Superior al Superior al Superior al
Del que: 40% e 60% e 80% e
Del que: Resto de Inferior o inferior o inferior o inferior o
Garantia garantias igual al igual al igual al igual al Superior
Ejercicicio 2015 Total inmobiliaria (e) reales (e) 40% 60% 80% 100% al 100%
1. Administraciones Publicas 31.859 - - - - - - -
2. Otras instituciones financieras - - - - - - - -
3. Sociedades no financieras y empresarios individuales
3.1 Construccion y promocion inmobiliaria (b) - - - - - - - -
3.2 Construccién de obra civil - - - - - - - -
3.3 Resto de finalidades
3.3.1 Grandes empresas (c) 91.710 - - - - - - -
3.3.2 Pymes y empresarios individuales (c) 9.936 552 - - - - 502 -
4. Resto de hogares e ISFLSH
4.1 Viviendas (d) - - - - - - - -
4.2 Consumo (d) 30 - - - - - - -
4.3 Otros fines (d) - - - - - - - -
SUBTOTAL 133535 552 - - - - 552 -
5. Menos: Correcciones de valor por deterioro de activos ni imputadas a
operaciones concretas N N N N N N N N
6. TOTAL 133535 552 - - - - 552 -
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas 4.977 - - - - - - -
Miles de euros
Crédito con garantia real. Loan to value (f)
Superior al Superior al Superior al
Del que: 40% e 60% e 80% e
Del que: Resto de Inferior o inferior o inferior o inferior o
Garantia garantias igual al igual al igual al igual al Superior
Ejercicicio 2014 Total inmobiliaria (e) reales (e) 40% 60% 80% 100% al 100%
1. Administraciones Publicas 16.081 - - - - - - -
2. Otras instituciones financieras - - - - - - - -
3. Sociedades no financieras y empresarios individuales
3.1 Construccion y promocion inmobiliaria (b) - - - - - - - -
3.2 Construccién de obra civil - - - - - - - -
3.3 Resto de finalidades
3.3.1 Grandes empresas (c) 91.160 3.141 - - - - 3.141 -
3.3.2 Pymes y empresarios individuales (c) 8.945 606 - - - - 606 -
4. Resto de hogares e ISFLSH
4.1 Viviendas (d) - - - - - - - -
4.2 Consumo (d) 208 - - - - - - -
4.3 Otros fines (d) - - - - - - - -
SUBTOTAL 116.394 3.747 - - - - 3.747 -
5. Menos: Correcciones de valor por deterioro de activos ni imputadas a
operaciones concretas - - - - - - - -
6. TOTAL 116.394 3.747 - - - - 3.747 -
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas 4.050 - - - - - - -

(a) Elimporte a reflejado para los diferentes datos es el valor en libros de las operaciones; es decir, después de deducir las correcciones de valor efectuadas para la
cobertura de las operaciones concretas. Las correcciones de valor por deterioro de un conjunto de activos que no se pueden asignar a operaciones concretas se
registran en la partida “Correcciones de valor por deterioro de activos no imputadas a operaciones concretas”.

(b) Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccion y promocién inmobiliaria, incluida la relacionada con la financiacién del suelo para

promocién inmobiliaria.

(c) Las sociedades no financieras se clasifican en “Grandes empresas” y “Pymes” segun la definicién aplicable para estas Gltimas a efectos del célculo de recursos

propios. Se considera como actividad de los empresarios individuales la realizada por las personas fisicas en el ejercicio de sus actividades empresariales.

(d) Las actividades de los hogares e instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares se clasifican en funcién de su finalidad segun los criterios recogidos en

la norma 71.2.e) de la Circular 4/2004.

(e) Incluye el valor en libros de todas las operaciones con garantia inmobiliaria y con otras garantias reales cualquiera que sea su loan to valué.

(f) Elloan to valué es la ratio que resulta de dividir el valor en libros de las operaciones a la fecha del estado sobre el importe de la Gltima tasacion o valoracién

disponible de la garantia.
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En el cuadro siguiente se muestra la concentracion de riesgos por actividad y area geografica,
en Espafa, al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Miles de euros

Resto de la Union

Ejercicio 2015 TOTAL Espafia Europea América Resto del mundo
1. Entidades de crédito 270.158 202 52.252 521 217.183
2. Administraciones publicas
2.1 Administracion Central 45.016 - 3.072 - 41.944
2.2 Resto 4.441 4.441 - - -
3. Otras instituciones financieras - - - - -
4. Sociedades no financieras y empresarios individuales
4.1 Construccién y promocion inmobiliaria - - - - -
4.2 Construccion de obra civil - - - - -
4.3 Resto de finalidades
4.3.1 Grandes empresas 161.748 81.862 34.219 6.681 38.986
4.3.2 Pymes y empresarios individuales 12.195 8.419 931 - 2.845
5. Resto de hogares e ISFLSH
5.1 Viviendas - - - - -
5.2 Consumo 30 30 - - -
5.3 Otros fines - - - - -
6. Menos: correcciones de valor - - - - -
TOTAL 493.588 94.954 90.474 7.202 300.958
Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS
Castilla— La Castillay
Ejercicio 2015 TOTAL Andalucia Aragon Asturias Baleares Canarias Cantabria Mancha Leon Catalufia
1. Entidades de crédito 202 - - - - - - - - -
2. Administraciones Piblicas - - - - - - - - - -
2.1 Administracion Central - - - - - - - - - -
2.2 Resto 4.440 - - - - - - - - -
3. Otras instituciones financieras - - - - - - - - - -
4. Sociedades no financieras y empresarios
individuales
4.1 Construccion y promocion inmobiliaria (b) - - - - - - - - - -
4.2 Construcci6n de obra civil - - - - - - - - - -
4.3 Resto de finalidades
4.3.1 Grandes empresas (c) 82.147 7.992 - 3.983 - - - 285 6.196 11178
4.3.2 Pymes y empresarios individuales (c) 8.135 300 49 - - - - - 179 318
5. Resto de hogares e ISFLSH
5.1 Viviendas (d) - - - - - - - - - -
5.2 Consumo (d) 30 - - - - - - - - -
5.3 Otros fines (d) - - - - - - - - - -
SUBTOTAL 94.954 8.292 49 3.983 - - - 285 6.375 11496
6. Menos: Correcciones de valor por deterioro de
activos ni imputadas a operaciones concretas - - - - - - - - - -
7. TOTAL 94.954 8.292 49 3.983 - - - 285 6.375 11496
Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS
Comunidad Ceutay
Ejercicio 2015 Extremadura Galicia Madrid Murcia Navarra Valenciana Pais VVasco La Rioja Melilla
1. Entidades de crédito - - 202 - - - - - -
2. Administraciones Publicas - - - - - - - - -
2.1 Administracién Central - - - - - - - - -
2.2 Resto - - - 2.182 - 2.258 - - -
3. Otras instituciones financieras - - - - - - - - -
4. Sociedades no financieras y empresarios individuales
4.1 Construccion y promocion inmobiliaria (b) - - - - - - - - -
4.2 Construcci6n de obra civil - - - - - - - - -
4.3 Resto de finalidades
4.3.1 Grandes empresas (c) - 688 38.864 4.083 - - 8.878 - -
4.3.2 Pymes y empresarios individuales (c) 644 414 4.162 969 - 1.100 - - -
5. Resto de hogares e ISFLSH
5.1 Viviendas (d) - - - - - - - - -
5.2 Consumo (d) - - 30 - - - - - -
5.3 Otros fines (d) - - - - - - - - -
SUBTOTAL 644 1.102 43.258 7.234 - 3.358 8.878 - -
6. Menos: Correcciones de valor por deterioro de
activos ni imputadas a operaciones concretas - - - - - - - - -
7 TOTAL 644 1102 43258 7.234 - 3.358 8.878 - -
(a) La definicion de riesgo a efectos de este cuadro incluye las siguientes partidas del balance piblico: Depésitos en entidades de crédito. Crédito a la clientela, Valores representativos de deuda, Instrumentos de

capital, Derivados de negociacion, Derivados de cobertura, Participaciones y Riesgos contingentes.
El importe reflejado para las activos es el valor en libros de las operaciones; es decir, después de deducir las correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones concretas. Las correcciones de
valor por deterioro de un conjunto de activos que no se puedan asignar a operaciones concretas se registran en la partida “Correcciones de valor por deterioro de activos no imputadas a operaciones concretas”.

La distribucion de la actividad por areas geogréficas se realiza en funcion del pais o comunidad auténoma de residencia de los prestatarios, emisores de los valores y contrapartes de los derivados y riesgos

contingentes,

(b) Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccion y promocion inmobiliaria, incluida la relacionada con la financiacion del suelo para promocion inmobiliaria.
(c) Las sociedades no financieras se clasifican en “Grandes empresas” y “Pymes” segun la definicion aplicable para estas ltimas a efectos del calculo de recursos propios. Se considera como actividad de los
empresarios individuales la realizada por las personas fisicas en el ejercicio de sus actividades empresariales.

(d) Las actividades de los hogares e instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares se clasifican en funcion de su finalidad segun los criterios recogidos en la norma 71.2.e. de la Circular 4/2004.
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Miles de euros

Resto de la Union

Ejercicio 2014 TOTAL Espafia Europea América Resto del mundo
1. Entidades de crédito 217.597 5.159 24.181 7.817 180.440
2. Administraciones publicas
2.1 Administracion Central 24.474 - - - 24.474
2.2 Resto 4548 4548 - - -
3. Otras instituciones financieras - - - - -
4. Sociedades no financieras y empresarios individuales
4.1 Construccién y promocion inmobiliaria - - - - -
4.2 Construccion de obra civil - - - - -
4.3 Resto de finalidades
4.3.1 Grandes empresas 139.638 81.135 13.969 - 44.534
4.3.2 Pymes y empresarios individuales 16.754 9.790 1191 - 5773
5. Resto de hogares e ISFLSH
5.1 Viviendas - - - - -
5.2 Consumo 208 27 - - 181
5.3 Otros fines - - - - -
6. Menos: correcciones de valor - - - - -
TOTAL 403.219 100.659 39.341 7.817 255.402
Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS
Castilla— La Castillay
Ejercicio 2014 TOTAL Andalucia Aragén Asturias Baleares Canarias Cantabria Mancha Ledn Catalufia
1. Entidades de crédito 5.158 - - - - - - - - -
2. Administraciones Publicas - - - - - - - - - -
2.1 Administracion Central - - - - - - - - - -
2.2 Resto 4.548 - - - - - - - - -
3. Otras instituciones financieras - - - - - - - - - -
4. Sociedades no financieras y empresarios
individuales
4.1 Construccion y promocion inmobiliaria (b) - - - - - - - - - -
4.2 Construccion de obra civil - - - - - - - - - -
4.3 Resto de finalidades
4.3.1 Grandes empresas (C) 81.136 10.606 - - - - - - 3.182 12,690
4.3.2 Pymes y empresarios individuales (c) 9.790 548 56 - 337 - - 52 278 1.223
5. Resto de hogares e ISFLSH
5.1 Viviendas (d) - - - - - - - - - -
5.2 Consumo (d) 27 - - - - - - - - -
5.3 Otros fines (d) - - - - - - - - - -
SUBTOTAL 100.659 11154 56 - 337 - - 52 3.460 13913
6. Menos: Correcciones de valor por deterioro de
activos ni imputadas a operaciones concretas - - - - - - - - - -
7. TOTAL 100.659 11154 56 - 337 - - 52 3.460 13913
Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS
Comunidad Ceutay
Ejercicio 2014 Extremadura Galicia Madrid Murcia Navarra Valenciana Pais Vasco LaRioja Melilla
1. Entidades de crédito - - 5.158 - - - - - -
2. Administraciones Piblicas - - - - - - - - -
2.1 Administracion Central - - - - - - - - -
2.2 Resto - - - 2.243 - 2.305 - - -
3. Otras instituciones financieras - - - - - - - - -
4. Sociedades no financieras y empresarios individuales
4.1 Construccion y promocién inmobiliaria (b) - - - - - - - - -
4.2 Construcci6n de obra civil - - - - - - - - -
4.3 Resto de finalidades
4.3.1 Grandes empresas (c) - 6.513 40675 6.590 - 880 - - -
4.3.2 Pymes y empresarios individuales (c) 207 346 4573 1.176 - 825 169 - -
5. Resto de hogares e ISFLSH
5.1 Viviendas (d) - - - - - - - - -
5.2 Consumo (d) - - 27 - - - - - -
5.3 Otros fines (d) - - - - - - - - -
SUBTOTAL 207 6.859 50433 10.009 - 4.010 169 - -
6. Menos: Correcciones de valor por deterioro de
activos ni imputadas a operaciones concretas - - - - - - - - -
7. TOTAL 207 6.859 50433 10.009 - 4.010 169 - -
(a) La definicion de riesgo a efectos de este cuadro incluye las siguientes partidas del balance pablico: Depdsitos en entidades de crédito. Crédito a la clientela, Valores representativos de deuda, Instrumentos de
capital, Derivados de negociacion, Derivados de cobertura, Participaciones y Riesgos contingentes.
El importe reflejado para las activos es el valor en libros de las operaciones; es decir, después de deducir las correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones concretas. Las correcciones
de valor por deterioro de un conjunto de activos que no se puedan asignar a operaciones concretas se registran en la partida “Correcciones de valor por deterioro de activos no imputadas a operaciones
concretas”.
La distribucion de la actividad por areas geogréficas se realiza en funcion del pais o comunidad auténoma de residencia de los prestatarios, emisores de los valores y contrapartes de los derivados y riesgos
contingentes,
(b) Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccion y promocion inmobiliaria, incluida la relacionada con la financiacion del suelo para promocion inmobiliaria.
(c) Las sociedades no financieras se clasifican en “Grandes empresas” y “Pymes” segun la definicion aplicable para estas tltimas a efectos del calculo de recursos propios. Se considera como actividad de los
empresarios individuales la realizada por las personas fisicas en el ejercicio de sus actividades empresariales.
(d) Las actividades de los hogares e instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares se clasifican en funcion de su finalidad segun los criterios recogidos en la norma 71.2.e. de la Circular 4/2004.

-36 -



a.5) Riesgo de crédito por financiacién a la construccion y a la promocién inmobiliaria

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Entidad no mantenia operaciones de inversion
crediticia para la financiacion de las actividades de construccion y promocion inmobiliaria.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco no tenia crédito concedido para la adquisicion
de viviendas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco no tenia activos adjudicados procedentes de
financiaciones destinadas a empresas de construccién y promocién inmobiliaria.

a.6) Politica de refinanciacion y reestructuracion de préstamos y créditos.

De acuerdo con lo establecido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, el Banco utiliza las
siguientes definiciones:

- Operacion de refinanciacion: operacion que, cualquiera que sea su titular o garantias, se
concede o se utiliza por razones economicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del titular para cancelar una o varias operaciones concedidas, por la propia
entidad o por otras entidades de su grupo, al titular o a otra u otras empresas de su
grupo econoémico, o por la que se pone a dichas operaciones total o parcialmente al
corriente de pagos, con el fin de facilitar a los titulares de las operaciones canceladas o
refinanciadas el pago de su deuda (principal e intereses) porque no puedan, o se prevea
gue no vayan a poder, cumplir en tiempo y forma con sus condiciones.

- Operacion refinanciada: operacién que se pone total o parcialmente al corriente de pago
como consecuencia de una operacion de refinanciacion realizada por la propia entidad u
otra entidad de su grupo econémico.

- Operacion reestructurada: operacion en la que, por razones econémicas o legales
relacionadas con dificultades financieras del titular, se modifican sus condiciones
financieras con el fin de facilitar el pago de la deuda (principal e intereses) porque el
titular no pueda, o se prevea que no vaya a poder, cumplir en tiempo y forma con
dichas condiciones, aun cuando dicha modificacion estuviese prevista en el contrato. En
todo caso, se consideran como reestructuradas las operaciones en las que se realiza una
quita o se reciben activos para reducir la deuda, o en las que se modifican sus
condiciones para alargar su plazo de vencimiento, variar el cuadro de amortizacion para
minorar el importe de las cuotas en el corto plazo o disminuir su frecuencia, o
establecer o alargar el plazo de carencia de principal, de intereses o de ambos, salvo
cuando se pueda probar que las condiciones se modifican por motivos diferentes de las
dificultades financieras de los titulares y sean analogas a las que se apliquen en el
mercado en la fecha de su modificacion a las operaciones que se concedan a clientes
con similar perfil de riesgo.
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Operacion de renovacién: operacion formalizada para sustituir a otra concedida
previamente por la propia entidad, sin que el prestatario tenga, o se prevea que pueda
tener en el futuro, dificultades financieras; es decir, la operacion se formaliza por
motivos diferentes de la refinanciacién.

Operacion renegociada: operacion en la que se modifican sus condiciones financieras
sin que el prestatario tenga, o se prevea que pueda tener en el futuro, dificultades
financieras; es decir, cuando se modifican las condiciones por motivos diferentes de la
reestructuracion.

En todo caso, para calificar a una operacion como de renovacion o renegociada, los titulares
deben tener capacidad para obtener en el mercado, en la fecha de la renovacion o
renegociacion, operaciones por un importe y con unas condiciones financieras analogas a las
que le aplique la entidad, y estar estas ajustadas a las que se concedan en esa fecha a clientes
con similar perfil de riesgo.

A continuacion se resumen el procedimiento seguido por el Banco en operaciones de
refinanciacién y reestructuracion:

10

Se obtienen todas las informaciones financieras y econémicas de la compafiia. Ademas
se les exigen que se pongan al dia su balance y cuenta de resultados.

La informacion financiero/econémica se somete al comité de crédito, el cual discutird y
opinara sobre la viabilidad de la compafiia, para lo cual adicionalmente se exige un
business plan a medio plazo. El comité de crédito tiene que aprobarlo por todos sus
miembros permanentes.

El comité de crédito ha de tener la certeza de que el problema financiero de la
compariia es temporal, debido al exceso de deuda o no renovacién de lineas debido a
fusiones bancarias. Por tanto, el Banco se asegura de que la compafiia cuenta con una
viabilidad comercial adecuada, es decir, mantiene el nivel de ventas del afio anterior
con el resto de las variables de la cuenta de resultados, como el EBITDA y el margen
bruto de explotacion.

Una vez aprobado por el comité de crédito debemos firmar una nueva poéliza o
adherirnos al resto de los bancos que firmaran el sindicado de créditos o préstamos
facilitados a dicha compafiia.

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco tenia operaciones reestructuradas, por importe de 4.977
miles de euros correspondientes a 4 acreditados: estas operaciones se encuentras clasificada
en el sector residente como riesgo normal y no tienen garantia real. Al 31 de Diciembre de
2014 existia la misma operacion por importe de 4.050 miles de euros.
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b)  Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las
masas patrimoniales o de fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos
financieros negociables.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen instrumentos de capital de importe
significativo, ni instrumentos financieros negociados en mercados activos que hayan pasado a
ser relativamente iliquidos.

b.1) Riesgo de tipo de interés

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los
tipos de interés sobre la cuenta de pérdidas y ganancias (flujos de generacién de ingresos y
gastos) o sobre el valor patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o
reapreciacion de las masas de activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las
variaciones en el tipo de interés.

Excepto por los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de inversion a
vencimiento, el resto de instrumentos financieros con tipos de interés fijo tienen
generalmente vencimiento inferior a un afo. Respecto a los instrumentos financieros con
tipos variables tienen periodos de renovacion de tipos inferiores a 12 meses. Por tanto, el
Banco estima que, excepto por la cartera de inversidén a vencimiento, no tiene una exposicion
significativa a este tipo de riesgo.

Los tipos medios de los saldos de cierre de los ejercicios 2015 y 2014 son los siguientes:

2015 2014
Tipo de Tipo de

Miles de interés Miles de interés
Activo euros medio euros medio
Caja y depdsitos en bancos centrales 5.320 0,05% 8.304 0,05%
Depésitos en entidades de crédito:
- por operaciones de créditos documentarios utilizados 32.566 - 39.082 -
- por cuentas a plazo y otros 144.710 3,46% 78.452 3,46%
Crédito a la clientela 133.535 3,90% 116.394 4,00%
Cartera de inversion al vencimiento 60.036 4,02% 45.881 4,09%
Total 376.167 288.113
Pasivo
Depositos de bancos centrales 12.103 0,05% - -
Depésitos de entidades de crédito 248.335 1,01% 190.955 1,92%
Depésitos de la clientela 13.397 0,06% 7.702 0,06%
Otros pasivos financieros 56.029 48.759

Total 329.864 247416

El Banco realiza, fundamentalmente, operaciones con tipos de interés con monedas de
referencia del euro y délar americano.
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b.2) Riesgo de tipo de cambio

La siguiente tabla resume la exposicion del Banco al riesgo de cambio:

Miles de euros

Ejercicio 2015 EUR UsD Otros Total
Activo

Caja y depdsitos en bancos centrales 5.318 1 1 5.320
Depésitos en entidades de crédito 80.729 96.466 81 177.276
Crédito a la clientela 78.476 55.059 - 133.535
Cartera de inversion a vencimiento 31.613 28.423 - 60.036
Entidades asociadas 1.063 - - 1.063
Activo material 2.417 - - 2.417
Resto de activos 437 - - 437
Total 200.053 179.949 82 380.084
Pasivo

Depositos de bancos centrales 12.103 - - 12.103
Depésitos de entidades de crédito 94.672 153.663 - 248.335
Depésitos de la clientela 12.403 994 - 13.397
Otros pasivos financieros 29.584 26.445 - 56.029
Provisiones 99 - - 99
Resto de pasivos 839 16 - 855
Total 149.700 181.118 - 330.818
Posici6n neta por divisa del balance 50.353 (1.169) 82 49.266

Miles de euros

Ejercicio 2014 EUR UsD Otros Total
Activo
Caja y depdsitos en bancos centrales 8.300 2 2 8.304
Depésitos en entidades de crédito 72.767 44.686 81 117534
Crédito a la clientela 78.731 37.663 - 116.394
Cartera de inversion a vencimiento 20.161 25.720 - 45.881
Entidades del grupo 1.063 - - 1.063
Activo material 2.459 - - 2.459
Otros instrumentos de capital 207 - - 207
Resto de activos

183.688 108.071 83 291.842
Total
Pasivo
Depositos de bancos centrales - - - -
Depositos de entidades de crédito 89.094 101.861 - 190.955
Depositos de la clientela 7.426 276 - 7.702
Otros pasivos financieros 41.135 7.624 - 48.759
Provisiones 99 - - 99
Resto de pasivos 913 20 - 933
Total 138.667 109.781 - 248.448
Posicién neta por divisa del balance 45.021 (1.710) 83 43.394

El importe de las ganancias por diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y
ganancias asciende en el ejercicio 2015 a 806 miles de euros (2014: 1.244 miles de euros).
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¢) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos
liquidos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago. Si bien el Banco cuenta con suficientes
lineas de tesoreria, el seguimiento de este riesgo se realiza diariamente por su Comité de

Tesoreria.

A continuacion se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento
o0 cancelacion obtenidas en funcidn de la experiencia histérica de la Entidad:

Miles de euros

Vencimie
nto no
Entre 3 Entre 1 determin
Entre 1 mes meses 'y 6 Entre 6 mes afioy 5 Mésde5 adoysin
Ejercicio 2015 A lavista Hasta 1 mes y 3 meses meses y 1afio afios afios clasificar Total
Activo
Caja y depositos en bancos centrales 5.320 - - - - - 5.320
Depodsitos en entidades de crédito 33.958 7.389 7.475 21.186 75.326 31.942 - 177.276
Crédito a la clientela 8.737 1.982 20.058 18.470 4.276 56.926 23.086 133.535
Cartera de inversion al vencimiento - - - - - 35.839 24.197 60.036
Total 48.015 9.371 27.533 39.656 79.602 124.707 47.283 376.167
Pasivo
Depositos de bancos centrales - - - - - 12.103 12.103
Depodsitos de entidades de crédito 85.036 10.158 137.289 5.694 9.235 923 248.335
Depoésitos de la clientela 11.637 - - - 1.399 361 13.397
Otros pasivos financieros 56.029 - - 56.029
Total 152.702 10.158 137.289 5.694 10.634 13.387 329.864
Gap (104.687) (787) (109.756) 33.962 68.968  111.320 47.283 - 46.303
Gap acumulado (104.687) (105.474) (215.230) (181.268) (112.300) (980) 46.303 46.303
Miles de euros
Vencimiento
no
Entre 1 Entre 3 Entre 1 determinado
mesy 3 mesesy 6  Entre 6 mes afioy 5 Més de 5 ysin
Ejercicio 2014 Alavista  Hastalmes meses meses y 1afio afios afios clasificar Total
Activo
Caja y depositos en bancos centrales 8.304 8.304
Depdsitos en entidades de crédito 49.522 15.305 21.474 31.233 - - 117.534
Crédito a la clientela 1 20.463 88.939 4.638 2.327 26 - 116.394
Valores representativos de deuda - - - - 28.998 16.883 45.881
Total 57.827 35.768 110.413 35.871 2.327 29.024 16.883 288.113
Pasivo
Depositos de bancos centrales - - - - -
Depodsitos de entidades de crédito 39.057 149.425 826 1.647 190.955
Depoésitos de la clientela 4.595 - 67 629 2411 7.702
Otros pasivos financieros 48.759 - - - 48.759
Total 92.411 149.425 893 2.276 2411 247.416
Gap (34.584) (113.657) 109.520 33.595 (84) 29.024 16.883 - 40.697
Gap acumulado (34.584) (148.241) (38.721) (5.126) (5.210) 23.814 40.697 40.697 -
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El Banco cuenta con suficientes lineas de financiacion negociadas con bancos espafioles.
Asimismo, cuenta con el apoyo incondicional de su casa matriz.

d) Riesgo operacional y reputacional

El riesgo operacional es la probabilidad de pérdida debido a la inadecuacion o a los fallos de
los procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos.

El riesgo reputacional se puede definir como la posibilidad de dafio en la imagen, prestigio o
reputacién de una entidad, como consecuencia de la percepcidon que terceras personas
pudieran tener de sus actuaciones.

Estos riesgos son adicionales a los riesgos econdémicos de las propias operaciones.

e)  Valor razonable de los instrumentos financieros

En los siguientes cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del
Banco al 31 de diciembre de 2015 y 2014 desglosado por clases de activos y pasivos
financieros y en los siguientes niveles:

= NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando
su cotizacion en mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichas
cotizaciones.

= NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a
precios cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la
utilizacion de otras técnicas de valoracién en las que todos los inputs significativos
estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

= NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién
de técnicas de valoracion en las que algun input significativo no esta basado en datos
de mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo
cuando es importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.
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Miles de euros

Total Valor Jerarquia del valor razonable
Ejercicio 2015 balance razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activo
Caja y dep6sitos en bancos
centrales 5.320 5.320 - 5.320 -
Inversiones crediticias - - - - -
Depositos en entidades de
crédito 177.276 177.276 - - 177.276
Crédito a la clientela 133.535 133.535 - - 133.535
Cartera de inversion a vencimiento 60.036 57.129 - - 57.129
Total activo 376.167 373.260 - 5.320 367.940
Pasivo
Pasivos financieros a coste
amortizado
Depositos en bancos centrales 12.103 12.103 - 12.103 -
Depositos de entidades de
crédito 248.335 248.335 - - 248.335
Depositos de la clientela 13.397 13.397 - - 13.397
Otros pasivos financieros 56.029 56.029 - - 56.029
329.864 329.864 - 12.103 317.761

Total pasivo

Miles de euros

Total Valor Jerarquia del valor razonable
Ejercicio 2014 balance razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activo
Caja y dep06sitos en bancos centrales 8.304 8.304 - 8.304 -
Inversiones crediticias - - - - -
Depositos en entidades de crédito 117.534 117.534 - - 117.534
Crédito a la clientela 116.394 116.394 - - 116.394
Cartera de inversion a vencimiento 45.881 44.482 - - 44.482
Total activo 288.113 286.714 - 8.304 278.410
Pasivo
Pasivos financieros a coste
amortizado
Depositos en bancos centrales - - - - -
Depositos de entidades de crédito 190.955 190.955 - - 190.955
Depositos de la clientela 7.702 7.702 - - 7.702
Otros pasivos financieros 48.759 48.759 - - 48.759
247.416 247.416 - - 247.416

Total pasivo
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Los criterios generales de valoracion que sigue el Banco para la estimacion del valor
razonable de sus instrumentos financieros son:

En el caso de que un mercado activo publique precios de cotizacion y estos sean profundos
y observables se toman éstos como precios para obtencion del valor razonable.

Para los instrumentos con mercados poco activos o sin mercado, en el momento inicial, su
valor razonable se determina, en la mayoria de los casos, a partir de su coste de
adquisicion. Posteriormente, si no se puede realizar una estimacion fiable de su valor
razonable a partir de la observacion de transacciones recientes del mismo instrumento o de
instrumentos similares o del precio transacciones recientes, o bien a través de la utilizacion
de un modelo de valoracion en que todas las variables del modelo procedan
exclusivamente de datos observables en mercado, el valor razonable que se ha presentado
en los cuadros anteriores es igual a su coste y se presentan como “Nivel 3”.

En el caso concreto de los activos financieros clasificados como caja y depdsitos en
bancos centrales e inversiones crediticias y de los pasivos clasificados como a coste
amortizado que se presentan en los cuadros anteriores, dadas sus caracteristicas de tipo de
interés, plazos de vencimiento, contrapartes, etc. los Administradores del Banco estiman
que su valor en libros (coste amortizado) no difiere de manera significativa de su valor
razonable, motivo por el cual se presenta como valor razonable de los mismos su coste
amortizado.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han realizado traspasos de instrumentos financieros,
gue se mantengan a finales de dichos ejercicios, entre los niveles 1, 2 y 3.

6.2 GESTION DE CAPITAL

Los objetivos estratégicos marcados por el Banco en relacién con la gestion que se realiza de
Sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de
requerimientos de recursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que,
junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios sea
considerado como una variable fundamental en los anélisis asociados a la toma de
decisiones de inversion del Banco.

Para cumplir con estos objetivos, el Banco dispone de una serie de politicas y procesos de
gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

- La Direccién del Banco realiza el seguimiento y control de los niveles de
cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia en materia de recursos propios,
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disponiendo de alarmas que le permiten garantizar en todo momento el
cumplimiento de la normativa aplicable. En este sentido, existen planes de
contingencias para asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la
normativa aplicable.

- En la planificacion estratégica y comercial del Banco, asi como en el analisis y
seguimiento de las operaciones del Banco se considera como un factor clave en la
toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios
computables y la relacion consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, el Banco
dispone de procedimientos en los que se establecen los pardmetros que deben
servir de guia para la toma de decisiones en materia de requerimientos de recursos
propios minimos.

Los recursos propios que se computan como tales a efectos de lo dispuesto en la normativa de
solvencia aplicable a entidades de crédito difiere en algunos aspectos de los recursos propios
incluidos en los estados financieros del Banco, ya que consideran como tales determinadas
partidas e incorporan la obligacién de deducir otras que no estan contempladas en los
mencionados estados financieros.

El 26 de junio de 2013 el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unién Europea aprobé el
Reglamento N° 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion (en adelante “Reglamento (UE) N° 575/2013”), y la Directiva
2013/36/UE relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision
prudencial de las entidades de crédito y empresas de inversion (en adelante “Directiva
2013/36/UE™), siendo su entrada en vigor el 1 de enero de 2014, con implantacién progresiva
hasta el 1 de enero de 2019 y que implica la derogacion de la normativa en materia de
solvencia vigente hasta la fecha.

El Reglamento (UE) N° 575/2013 y la Directiva 2013/36/UE regulan los requerimientos de
recursos propios en la Union Europea y recogen las recomendaciones establecidas en el
Acuerdo de capital Basilea Ill, en concreto:

- El Reglamento (UE) N° 575/2013, de aplicacién directa por los Estados Miembros,
contiene los requisitos prudenciales que han de implementar las entidades de crédito y
entre otros aspectos, abarca:

- La definicion de los elementos de fondos propios computables, estableciendo los
requisitos que deben de cumplir los instrumentos hibridos para su cémputo y
limitando el computo de los intereses minoritarios contables.

- La definicidn de filtros prudenciales y deducciones de los elementos de capital en
cada uno de los niveles de capital. En este sentido sefialar, que el Reglamento
incorpora nuevas deducciones respecto a Basilea Il (activos fiscales netos, fondos
de pensiones...) y modifica deducciones ya existentes. No obstante se establece
un calendario paulatino para su aplicacion total de entre 5y 10 afios.
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La fijacién de los requisitos minimos, estableciéndose tres niveles de fondos
propios: capital de nivel 1 ordinario con una ratio minima del 4,5%, capital de
nivel 1 con una ratio minima del 6% y total capital con una ratio minima exigida
del 8%.

La exigencia de que las entidades financieras calculen una ratio de
apalancamiento, que se define como el capital de nivel | de la entidad dividido por
la exposicion total asumida no ajustada por el riesgo. A partir de 2015 se
divulgaré publicamente la ratio y la definicion final esté fijada para 2017 por parte
de los supervisores.

- La Directiva 2013/36/UE, que ha de ser incorporada por los Estados Miembros en su
legislacion nacional de acuerdo a su criterio, tiene como objeto y finalidad principales
coordinar las disposiciones nacionales relativas al acceso a la actividad de las entidades
de crédito y las empresas de inversion, sus mecanismos de gobierno y su marco de
supervision. La Directiva 2013/36/UE, entre otros aspectos, recoge la exigencia de
requerimientos adicionales de capital sobre los establecidos en el Reglamento (UE) N°
575/2013 que se iran implantando de forma progresiva hasta 2019 y cuyo no
cumplimiento implica limitaciones en las distribuciones discrecionales de resultados,
concretamente:

Un colchoén de conservacion de capital y colchdn anticiclico, dando continuidad al
marco reglamentario de Basilea 111 y con objeto de mitigar los efectos prociclicos
de la reglamentacion financiera, se incluye la obligacién de mantener un colchén
de conservacion de capital del 2,5% sobre el capital de nivel | ordinario comdn
para todas las entidades financieras y un colchén de capital anticiclico especifico
para cada entidad sobre el capital de nivel | ordinario.

Un colchdn contra riesgos sistémicos. Por un lado para entidades de importancia
sistémica a escala mundial, asi como para otras entidades de importancia
sistémica, con la finalidad de paliar los riesgos sistémicos o macroprudenciales
aciclicos, es decir, para cubrir riesgos de perturbaciones del sistema financiero que
puedan tener consecuencias negativas graves en dicho sistema y en la economia
real de un Estado Miembro.

Adicionalmente la Directiva 2013/36/UE dentro de las facultades de supervision establece
que la Autoridad Competente podra exigir a las entidades de crédito que mantengan fondos
propios superiores a los requisitos minimos recogidos en la citada Directiva.

En lo relativo al &mbito normativo espafiol, la nueva legislacion se encamina principalmente
hacia la trasposicion de la normativa europea al ambito local:

— Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de
supervision y solvencia de entidades financieras: realiza una trasposicién parcial al
derecho espariol de la Directiva 2013/36/UE y habilita al Banco de Espafia para hacer
uso de las opciones que se atribuyen a las autoridades competentes en el Reglamento
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(UE) N° 575/2013. Adicionalmente, el Real Decreto incorpora una disposicion
transitoria con la finalidad de atenuar los efectos derivados de la derogacion del
requisito de capital principal (Circular 7/2012), de forma que hasta el 31 de diciembre
de 2014, el Banco de Espafia podra impedir o restringir cualquier distribucion de los
elementos de capital de nivel 1 que hubieran sido computables para cumplir con los
requisitos de capital principal, cuando dichas distribuciones a lo largo del afio 2014,
superen en términos absolutos el exceso de capital principal respecto al minimo
legalmente exigido a 31 de diciembre de 2013.

— Circular 2/2014, de 31 de enero, del Banco de Espafa, a las entidades de crédito,
sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE)
n® 575/2013. El objeto es establecer, de acuerdo con las facultades conferidas, qué
opciones, de las del Reglamento (UE) N° 575/2013 atribuye a las autoridades
competentes nacionales, van a tener que cumplir desde el 1 de enero de 2014 los
grupos consolidables de entidades de crédito y las entidades de crédito integradas o no
en un grupo consolidable, y con que alcance. Para ello, en esta circular, el Banco de
Espafia hace uso de algunas de las opciones regulatorias de caracter permanente
previstas en el Reglamento (UE) N° 575/2013, en general con el fin de permitir una
continuidad en el tratamiento que la normativa espafiola habia venido dando a
determinadas cuestiones antes de la entrada en vigor de dicha norma comunitaria,
cuya justificacion, en algin caso, viene por el modelo de negocio que
tradicionalmente han seguido las entidades espafiolas. Ello no excluye el ejercicio
futuro de otras opciones previstas para las autoridades competentes en el Reglamento
(UE) N° 575/2013, en muchos casos, principalmente cuando se trate de opciones de
caracter no general, por aplicacion directa del Reglamento (UE) N° 575/2013, sin
necesidad de plasmacién en una circular del Banco de Espaha.

— Ley 10/2014 de 26 de junio de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de
crédito, texto cuya principal vocacion es proseguir con el proceso de transposicion de
la Directiva 2013/36/UE iniciado por el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de
noviembre, y refundir determinadas disposiciones nacionales vigentes hasta la fecha
en relacion a la ordenacion y disciplina de las entidades de crédito. Entre las
principales novedades se fija, por primera vez, la obligacion expresa del Banco de
Espafia de presentar, al menos una vez al afio, un Programa Supervisor que recoja el
contenido y la forma que tomara la actividad supervisora, y las actuaciones a
emprender en virtud de los resultados obtenidos. Este programa incluird la
elaboracion de un test de estrés al menos una vez al afio.

El 23 de diciembre de 2015 la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia, en aplicacion del
articulo 68.2.a de la Ley 10/2014, acordéd requerir a la Entidad que mantenga una ratio global
de capital de nivel ordinario (CET1), a nivel individual, no inferior al 10,5%, tal como dicha
ratio se define en el Reglamento (UE) N° 575/2013.
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En relacion a los requerimientos minimos de capital, al 31 de diciembre de 2015 el Banco ha
aplicado los siguientes métodos y consideraciones:

— En los requerimientos por riesgo de crédito, contraparte, y dilucién y operaciones
incompletas: método estandar.

— En los requerimientos por riesgo de posicion, tipo de cambio y materias primas:
método estandar.

— Para el célculo de las exigencias de capital vinculadas al riesgo operacional, se ha
utilizado el método del indicador basico.

— Al 31 de diciembre de 2015 el Banco no tenia exposicion al riesgo de liquidacion-
entrega, riesgo debidos a gastos fijos generales, riesgo por ajuste de valoracion del
crédito, riesgo asociado a grandes exposiciones de la cartera de negociacion, ni otras
exposiciones a otros riesgos significativos.

A continuacién se incluye un detalle, de los diferentes niveles de capital del Banco al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 asi como de los requerimientos calculados de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento (UE) N° 575/2013 y la Directiva 2013/36/UE:

2015 2014
Miles de Miles de
euros % euros %

Capital de nivel 1 ordinario @ 42.143 13.44 39.194 11,28
Capital de nivel 1 @ 42.143 13,44 39.194 11,28
Capital de nivel 11 © - - (1.063) (0,03)
Capital total 42.143 13,44 38.131 10,98
Total requerimientos de capital total 32.818 10,50 27.785 8,00
@ Incluye, el capital social y las reservas. En Banco no tiene elementos y o deducciones que minoren el

capital de nivel I ordinario.
@ Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco no tenia elementos o deducciones aplicables como capital

de nivel | adicional.
) Al 31 de diciembre de 2014 el capital de nivel Il corresponde a deducciones por participaciones en las

que el Banco tiene una inversion significativa.
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7. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicion del capitulo “Caja y depdsitos en bancos centrales” del balance de situacion
adjunto, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Caja 12 21
Banco de Espafia 5.308 8.283
Total 5.320 8.304

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de estos epigrafes se encuentra detallado en
la Nota 6.c sobre riesgo de liquidez y los tipos de interés medios de rendimiento en la Nota
6.b.

Los saldos mantenidos en el Banco de Espafia se encuentran afectos al cumplimiento del
coeficiente de reservas minimas, segun lo estipulado en la normativa legal en vigor.

8. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este capitulo del activo del balance de situacion es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Depositos en entidades de crédito 177.276 117.534
Crédito a la clientela 133.535 116.394
Total 310.811 233.928

8.1 Depositos en entidades de crédito
La composicion de este epigrafe del balance es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Cuentas a plazo 142.730 67.885
Otras cuentas

Créditos documentarios utilizados (Nota 14.4) 32.566 39.082

Otras cuentas 1.723 10.540
Ajustes por valoracion

Intereses devengados 474 151

Comisiones (217) (124)
Total 177.276 117.534
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El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado a la
Nota 6.c sobre riesgo de liquidez y los tipos de interés medios de rendimiento en la Nota 6.b.

Los créditos documentarios confirmados a la exportacion utilizados tienen como
contrapartida las entidades de crédito emisoras de los créditos y figuran en el activo del
balance de situacion como inversiones crediticias. La contrapartida de estos elementos del
activo se encuentran formando parte del epigrafe “Otros pasivos financieros” del balance de
situacion por el mismo importe (ver Nota 14.4).

8.2 Crédito a la clientela

A continuacién se indica el desglose de este epigrafe del balance de situacion adjunto,
atendiendo a la modalidad y situacion del crédito, asi como al sector de la contraparte y a la
modalidad del tipo de interés:

Miles de euros

2015 2014

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera comercial 35.258 41.570

Deudores con garantia real - 6.267

Otros deudores a plazo 92.356 66.077

Deudores a la vista y varios 23 1

Activos dudosos 8.941 8.727

Ajustes por valoracion (3.043) (6.248)
Total 133.535 116.394
Por sectores:

Otros sectores residentes 50.881 57.250

Administraciones Plblicas no residentes 23.221 17.098

Otros sectores no residentes 59.433 42.046
Total 133.535 116.394
Por modalidad del tipo de interés:

Fijo 25.552 34.876

Variable 107.983 81.518
Total 133.535 116.394

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado a la
Nota 6.c sobre riesgo de liquidez y los tipos de interés medios de rendimiento en la Nota 6.b.

Al 31 de diciembre de 2015 habia operaciones de créditos a la clientela afectos a garantias,
por la financiacion recibida del Banco de Espafia (Nota 14.1) , por importe de 9.000 miles de
euros (2014: no existian operaciones afectas a garantias).
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El detalle de los ajustes por valoracién efectuados sobre las operaciones clasificadas como

“Crédito a la clientela” es el siguiente:

Ajustes por valoracion: ) )
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses devengados

Comisiones

Total

8.3 Pérdidas por deterioro

Miles de euros

2015 2014
(2.515) (5.748)

493 444
(1.021) (944)
(3.043) (6.248)

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2015 y 2014
para los activos de la cartera de Inversiones Crediticias es el siguiente:

Miles de euros

Riesgo
Ejercicio 2015 Especifica  Genérica Pais Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 5.748 - - 5.748
Dotaciones con cargo a resultados
Determinado individualmente 3.463 - 379 3.842
Determinadas colectivamente - 43 - 43
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (12) (43) - (55)
Utilizacion (7.063) - - (7.063)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2.136 - 379 2.515
De los que:
En funcidn de la forma de su determinacion:
Determinado individualmente 2.136 - 379 2.515
Determinado colectivamente - - - -
En funcion del area geogréfica de localizacion del riesgo:
Espafa 2.136 - - 2.136
Resto - - 379 379
En funcién de la naturaleza del activo cubierto:
Crédito a la clientela 2.136 - 163 2.299
Entidades de crédito extranjeras - - 216 216
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Miles de euros

Riesgo
Ejercicio 2014 Especifica  Genérica Pais Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 6.483 21 2 6.506
Dotaciones con cargo a resultados
Determinado individualmente 2.346 - - 2.346
Determinadas colectivamente - 79 - 79
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (144) (100) ) (246)
Utilizacion (2.937) - - (2.937)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 5.748 - - 5.748
De los que:
En funcidn de la forma de su determinacion:
Determinado individualmente 5.748 - - 5.748
Determinado colectivamente - - - -
En funcion del area geogréfica de localizacion del riesgo:
Espafa 5.748 - - 5.748
Resto - - - -
En funcidn de la naturaleza del activo cubierto:
Crédito a la clientela 5.748 - - 5.748

Entidades de crédito extranjeras

En los cuadros anteriores, la utilizacién de fondos corresponden a baja de préstamos dudosos
considerados como incobrables.

Al 31 de diciembre de 2015 el Banco tiene clasificadas operaciones como activos dudosos
por importe de 8.941 miles de euros (2014: 8.727miles de euros), y su detalle es el siguiente:

Miles de euros

Corriente de Hasta 6 Entre6y9 Entre9y12 Masde 12
Ejercicio 2015 pago meses meses meses meses Total
Por areas geograficas:
- Espafia 8.756 - - 185 8.941
- Resto - - - - -
Total 8.756 - - 185 8.941
Por clases de contrapartes:
- Administraciones Publicas - - - - -
- Otros sectores residentes 8.756 - - 185 8.941
- Otros sectores no residentes - - - - -
Total 8.756 - - 185 8.941
Por clases de contrapartes:
- Crédito comercial 764 - - - 764
- Préstamos y créditos 7.992 - - 185 8.177
- Otros activos - - - - -
Total 8.756 - - 185 8.941
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Miles de euros

Corriente de Hasta 6 Entre6y9 Entre9y12 Masde 12
Ejercicio 2014 pago meses meses meses meses Total

Por areas geograficas:

- Espafia - 363 - - 8.364 8.727
- Resto - - - - - -
Total - 363 - - 8.364 8.727

Por clases de contrapartes:
- Administraciones Pablicas - - - - - -
- Otros sectores residentes - 363 - - 8.364 8.727

- Otros sectores no residentes - - - - - -

Total - 363 - - 8.364 8.727
Por clases de contrapartes:

- Crédito comercial - 363 - - - 363
- Préstamos y créditos - - - - 8.364 8.364
- Otros activos - - - - - -
Total - 363 - - 8.364 8.727

Al 31 de diciembre de 2015 los activos dudosos incluyen un saldo de 7.992 miles de euros
con Abengoa, S.A., sociedad que presento el 25 de noviembre de 2015 ante el Juzgado de lo
Mercantil de Sevilla la comunicacion prevista en el articulo 5.bis de la Ley Concursal.
Abengoa, S.A. ha preparado un plan de viabilidad que, entre otros, implica la renegociacion
de su deuda, y que a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales esta siendo negociada
con sus acreedores. ElI Banco ha constituido una provision de 1.760 miles de euros para
cubrir las posibles pérdidas que se puedan producir. No obstante, el desenlace final, y por
tanto su impacto en estas cuentas anuales, dependeré de los acuerdos a los que puedan llegar
las partes involucradas en este proceso, y en su caso de los procesos judiciales que se puedan
iniciar en el futuro.

El detalle de la partida “Pérdidas por deterioro — Inversiones crediticias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Recuperacidn (dotacidn) del ejercicio (3.830) (2.179)
Recuperacion de activos fallidos 15 9
Total (3.815) (2.170)
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El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo durante los
ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo inicial 5.585 2.588
Altas con cargo a correcciones por deterioro de activos 605 2.788
Productos vencidos no cobrados - 219
Recuperacién en efectivo de productos vencidos no cobrados (15) (10)
Bajas de fallidos (1.333) -
Saldo final 4.842 5.585

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen importes vencidos pendientes de cobro, de
importe significativo, clasificados como riesgo normal o subestandar.

9. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

La cartera de inversibn a vencimiento corresponde a valores representativos de deuda
cotizados, siendo su desglose, atendiendo al sector de la contraparte y a la modalidad del tipo
de interés, el siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Por sectores

Administraciones puablicas espafiolas - Autondémicas 4.440 4.548

Entidades de crédito no residentes 22.121 20.361

Otros sectores residentes 12.603 6.223

Administraciones pablicas no residentes 12.411 8.393

Otros sectores no residentes 8.461 6.356
Total 60.036 45.881
Por modalidad del tipo de interés

Fijo 60.036 45.881

Variable - -
Total 60.036 45.881

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado a la
Nota 6.c sobre riesgo de liquidez y los tipos de interés medios de rendimiento en la Nota 6.b.

Al 31 de diciembre de 2015 habia cartera de inversion a vencimiento afecta a garantias, por la
financiacién recibida del Banco de Espafia (Nota 14.1) , por importe de 8.020 miles de euros
(2014: no existian operaciones afectas a garantias).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco no tiene activos clasificados en la cartera de
inversion a vencimiento que tengan algin importe vencido.

-54 -



Durante el ejercicio 2015 y 2014 no se han registrado pérdidas por deterioro de la cartera de
inversién a vencimiento.
10. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

El detalle de este epigrafe del balance es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Activos no corrientes en venta
Coste 100 100
Pérdidas por deterioro (100) (100)

Total N N

Durante el ejercicio 2013 el Banco se adjudic6 un activo como pago de una deuda que
encontraba clasificada como dudosa, por importe de 100 miles de euros, que tenia registrado
una provision por el mismo importe. Los criterios para el registro contable de los activos
adjudicados se incluyen en la Nota 3.m.

11. PARTICIPACIONES

El detalle de este epigrafe del balance es el siguiente:

Miles de euros
2015 2014

Participaciones en empresas asociadas
Coste 1.063 1.063

Pérdidas por deterioro

Total 1.063 1.063
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El 10 de abril de 2012 el Banco constituy6 la sociedad “BMCE Euroservices, S.A.”, siendo
su unico accionista. Con fecha 12 de septiembre de 2014, se acuerda el aumento de capital de
la Sociedad por importe de 3.768 miles de euros, pasando su capital social a 4.831 miles de
euros. Dicho aumento de capital fue totalmente suscrito y desembolsado por la casa matriz,
fijandose la participacién del Banco en dicha sociedad en el 22%. La sociedad participada no
cotiza en Bolsa y sus principales datos al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes.

Denominacion: BMCE Euroservices, S.A.

Domicilio: C/ Alcald, 21 (Madrid)

Actividad: Prestacion de servicios de pago

Capital Social: 4.831 miles de euros (2014: 4.831 miles de euros)
Reservas 226 miles de euros (2014: -5 miles de euros)
Beneficios del ejercicio después de impuestos: 138 miles de euros (2014: 87 miles de euros)
Auditor de la Sociedad: Bové Montero y Asociados (igual en 2014)

Durante el ejercicio 2015 no se han percibido dividendos de la sociedad participada (2014: no
se percibieron dividendos).

Durante el ejercicio 2015 no se han registrado pérdidas por deterioro (en 2014 se recuperaron
pérdidas por deterioro por importe de 52 miles de euros).

12. ACTIVO MATERIAL

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2015 y 2014 en los saldos de las
cuentas de activos materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido
el siguiente:

Miles de euros

Mobiliario,

instalaciones y Equipos
Ejercicio 2015 Inmuebles Otros informaticos Total
Coste
Saldos a 1 de enero de 2015 2.675 1.129 396 4.200
Adiciones - 7 15 22
Bajas - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 2.675 1.136 411 4.222
Amortizacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 2015 (364) (992) (385) (1.742)
Dotaciones (14) (38) (12) (64)
Bajas y otros conceptos - - - -
Amortizacion al 31 de diciembre de 2015 (378) (1.030) (397) (1.805)
Saldos netos al 31 de diciembre de 2015 2.297 106 14 2.417
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Miles de euros

Mobiliario,

instalaciones y Equipos
Ejercicio 2014 Inmuebles Otros informaticos Total
Coste
Saldos a 1 de enero de 2014 2.675 1.113 391 4,179
Adiciones - 16 5 21
Bajas - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 2.675 1.129 396 4.200
Amortizacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 2014 (350) (953) (372) (1.675)
Dotaciones (14) (39) (13) (66)
Bajas y otros conceptos - - - -
Amortizacion al 31 de diciembre de 2014 (364) (992) (385) (1.741)
Saldos netos al 31 de diciembre de 2014 2.311 137 11 2.459

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en el saldo de la cuenta de inmuebles se incluye el valor
de terrenos, por importe de 1.915 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2015 el importe del inmovilizado totalmente amortizado ascendia a
1.305 miles de euros (2014: 1.236 miles de euros).

El inmueble, propiedad del Banco, se encuentra cubierto por pélizas de seguro que han

supuesto un gasto para el Banco de 4 miles de euros durante el ejercicio 2015 (2014: 4 miles
de euros).

13. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

La composicion del saldo de estos capitulos del balance de situacion adjunto para los
ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2015 2014 2015 2014
Periodificaciones 162 91 333 378
Otros conceptos 275 116 - -
Total 437 207 333 378
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14. PASIVOS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasivo del balance de situacidn es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Depositos de bancos centrales 12.103 -
Depositos de entidades de crédito 248.335 190.955
Depositos de la clientela 13.397 7.702
Otros pasivos financieros 56.029 48.759
Total 329.864 247.416

Durante los ejercicios 2015 y 2014 el Banco no ha tenido emisiones emitidas de cédulas,
bonos o participaciones hipotecarios.

14.1 Depésitos de bancos centrales
El detalle de este epigrafe del pasivo del balance es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Banco de Espafia 12.100 -
Ajustes por valoracion
Intereses devengados 3 .

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado a la
Nota 6.c sobre riesgo de liquidez y los tipos de interés medios de rendimiento en la Nota 6.b.

Al 31 de diciembre de 2015 existian titulos incluidos en la cartera de inversion a vencimiento,
por importe de 8.020 miles de euros, y una operacion de inversion crediticia, por importe de
9.000 miles de euros, que estaban afectos como garantia de la financiacion recibida del Banco
de Espana.
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14.2 Depositos de entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situacién en funcién de la naturaleza del
instrumento es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Cuentas a plazo 163.708 151.896
Otras cuentas 84.580 39.022
Ajustes por valoracion
Intereses devengados

Entidades residentes 8 2

Entidades no residentes 39 35
Total 248.335 190.955

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado a la
Nota 6.c sobre riesgo de liquidez y los tipos de interés medios de rendimiento en la Nota 6.b.

14.3 Depositos de la clientela

La composicion de este epigrafe del balance de situacién adjunto, atendiendo a la contraparte
y tipo de pasivo financiero, se indica a continuacién:

Miles de euros

2015 2014
Otros sectores residentes
Depositos a la vista
Cuentas corrientes 10.560 4.159
Cuentas de ahorro - 25
Imposiciones a plazo 1.760 3.081
Ajustes por valoracion
Intereses devengados 8 3
Otros sectores no residentes
Depositos a la vista
Cuentas corrientes 1.069 434
Total 13.397 7.702

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado a la
Nota 6.c sobre riesgo de liquidez y los tipos de interés medios de rendimiento en la Nota 6.b.
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14.4 Otros pasivos financieros

El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el
siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Utilizacién de créditos documentarios (ver Nota 8.1) 32.566 39.082
Cuentas de recaudacion 252 336
Fianzas recibidas - -
Ordenes de pago pendientes de aplicacion 22.159 9.323
Céamaras de compensacion 93 -
Otros 960 18
Total 56.030 48.759

En el epigrafe “Ordenes de pago pendientes de aplicacion” se incluyen fundamentalmente
fondos pendientes de pago a clientes que no tienen cuenta aperturada en el Banco, y que se
liquidan en los primeros dias del ejercicio siguiente.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado a la
Nota 6.c sobre riesgo de liquidez y los tipos de interés medios de rendimiento en la Nota 6.b.

15. PROVISIONES

Este capitulo incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos
contingentes, entendidos como aquellas operaciones en las que la Entidad garantiza
obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas u
otro tipo de contratos, y de compromisos contingentes, entendidos como compromisos
irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de activos financieros.

-60 -



El detalle de este capitulo del balance de situacion y el movimiento experimentado en los
ejercicios 2015y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

Especifica  Genérica Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 245 1 246
Dotaciones con cargo a resultados
Determinadas individualmente 1 - 1
Determinadas colectivamente - 28 28
Fondos recuperados (147) (29) (176)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 99 - 99
Dotaciones con cargo a resultados
Determinadas individualmente - 14 -
Determinadas colectivamente - (14) -
Fondos recuperados - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 99 - 99

16. FONDOS PROPIOS

Al 31 de diciembre 2015 y 2014 el capital social era de 25.635 miles de euros,
completamente suscrito y desembolsado, y estaba representado por 426.469 acciones
nominativas, de 60,11 euros de valor nominal cada una.

Las acciones del Banco no cotizan en Bolsa, tienen las mismas caracteristicas y otorgan los
mismos derechos a sus titulares.

Con fecha 26 de marzo de 2008, el Banco formaliz6 y registrd su condicién de Sociedad
Anonima Unipersonal.

El 29 de octubre de 2014 se elevo a publico el acta de protocolizacion de acuerdo por el que
Banque Marocaine du Commerce Extérieur, S.A. cede con garantia de plena titularidad todas
las acciones que componen el capital social del Banco a BMCE International Holdings PLC,
sociedad con domicilio en Londres (Reino Unido), entidad perteneciente también al grupo de
la casa matriz y que pasa a ser el accionista unico del Banco. Este cambio de accionista unico
se inscribid en el Registro Mercantil el 7 de julio de 2015.
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La composicion del accionariado del Banco y su porcentaje de participacion al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

%

2015 2014
BMCE International Holdings PLC (*) 100,00 100,00
Total 100,00 100,00

(*) Sociedad perteneciente al grupo Banque Marocaine du Commerce Extérieur, S.A.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2015 el Banco no tenia firmados contratos con su accionista
unico.

El detalle, por conceptos, del saldo de las reservas es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Reserva legal 2.972 2.552
Reserva voluntaria 11.400 7.809
Total 14.372 10.361

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las entidades
espafiolas que obtengan en el ejercicio econdmico beneficios deberan dotar el 10% del
beneficio neto del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la
reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado.
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17. GARANTIAS FINANCIERAS

El detalle de las garantias financieras concedidas por la Entidad al cierre del ejercicio 2015 y
2014 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2015 2014
Garantias financieras
Avales 41.310 35.394
Créditos documentarios irrevocables
Emitidos irrevocables 6.482 7.245
Confirmados irrevocables 73.886 79.708
Total 121.678 122.347

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacion de pago para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos
compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacién o
liquidez a conceder a terceros por la Entidad.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo
“Comisiones percibidas” de las cuentas de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el
tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.
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18. SITUACION FISCAL

El detalle de los epigrafes de activos y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2015 y 2014
respectivamente es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes - 522 - 555
Diferidos - - - -
Total - 522 - 555

El movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes y
diferidos durante los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros
2015 2014
Activos Fiscales Pasivos Fiscales Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Corrientes  Diferidos  Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos  Corrientes  Diferidos

Saldo inicial - - 555 - - - 363 -
Altas 2.041 - 522 - 1.281 - 555 -
Bajas (2.041) - (555) - (1.281) - (363) -
Otros B B B B B B B B
Saldo final - - 522 - - - 555 -

La conciliacion entre los beneficios del ejercicio y las bases imponibles correspondientes a
los ejercicios 2015 y 2014 es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Beneficio del gjercicio, antes de la provision para el Impuesto sobre Sociedades 8.526 5.947
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes: 73 88
Resultado contable ajustado 8.599 6.035
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a pérdidas y ganancias - -
8.599 6.035

Base imponible
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Miles de euros

2015 2014
Impuesto  Impuestoa  Impuesto  Impuesto a
devengado Pagar devengado Pagar

Cuota (30%)

Sobre el resultado contable ajustado 2.579 - 1.811 -

Sobre base imponible - 2.579 - 1.811
Deducciones 17) 17) - -
Pagos a cuenta y retenciones - (2.040) - (1.283)
Subtotal 2.562 522 1.811 528
Ajuste del IS del ejercicio anterior (114) - (91) -
Otros 17 - 27 27
Gasto / Impuesto a pagar 2.465 522 1.747 955

La Entidad tiene abiertos a inspeccion los Gltimos cuatro ejercicios. Debido a las diferentes
interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por el Banco, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion, determinados
pasivos fiscales de caracter contingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva.
Sin embargo, en opinion de los Administradores del Banco, asi como de sus asesores fiscales,
la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es
remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales.

-65 -



19. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

a) Intereses y rendimientos asimilados e intereses y cargas asimiladas

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la
siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Intereses y rendimientos asimilados
Dep6sitos en bancos centrales 1 2
Dep6sitos en entidades de crédito 1.698 1.104
Crédito a la clientela 5.030 3.571
Valores representativos de deuda 2173 879
8.902 5.556
Intereses y cargas asimilados
Dep6sitos de bancos centrales 4) (8)
Dep6sitos de entidades de crédito (1.091) (874)
Depdsitos de la clientela (13) (7)
Total (1.108) (889)

b)  Comisiones

Los epigrafes de “Comisiones percibidas” y “Comisiones pagadas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta recogen el importe de todas las comisiones a favor o pagadas o a pagar por
el Banco devengadas en el ejercicio, excepto las que forman parte integral del tipo de interés
efectivo de los instrumentos financieros.
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El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto por comisiones durante los
ejercicios 2015y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Comisiones percibidas

Por riesgos contingentes 3.537 4118

Por compromisos contingentes 1.759 717

Por servicio de cobros y pagos 2.802 1.196

Otras comisiones 7 4
Total 8.105 6.035
Comisiones pagadas

Corretajes en operaciones activas y pasivas 17) (14)

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales (149) (96)

Comisiones pagadas por operaciones con valores (5) -
Total (171) (110)

c)  Gastos de personal

La composicidn del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la
siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Sueldos y gratificaciones al personal activo 2.572 2.332
Cuotas de la Seguridad Social 361 326
Dotaciones a planes de aportacion definida 80 77
Gastos de formacion 11 3
Otros gastos de personal 77 66
Total 3.101 2.804
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El nimero medio de empleados del Banco, y el nimero de empleados al cierre del ejercicio
distribuido por categorias profesionales y sexo, es el siguiente:

N° de empleados

2015 2014

N° medio Ne al cierre N° medio N° al cierre

en el en el
gjercicio Hombres Mujeres ejercicio Hombres Mujeres

Alta Direccion 1 1 - 1 1

Directores 5 4 1 5 4 1
Técnicos 14 10 4 14 10 4
Administrativos 14 2 12 14 3 11
Servicios generales 1 1 - 1 1 -
Total 35 18 17 35 19 16

d)  Otros gastos generales de administracion

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la
siguiente:

Miles de euros

2015 2014

De inmuebles, instalaciones y material 201 223
Informética 264 399
Comunicaciones 206 218
Publicidad y propaganda 27 3
Gastos judiciales y de letrados 31 83
Informes técnicos 96 95
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 5 4
Primas de seguros y autoseguro 164 8
Por 6rganos de gobierno y control - -
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 182 128
Cuotas de asociaciones 108 90
Contribuciones e impuestos

Sobre inmuebles 13 13

Otros 28 50
Otros gastos 7 19
Total 1.332 1.333
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20. PARTES VINCULADAS

Entidades del Grupo

La Entidad es dependiente de su casa matriz, Banque Marocaine du Commerce Extérieur (ver
Nota 16), y mantiene con ella y con otras entidades del grupo principalmente relaciones de
corresponsalia para las operaciones de comercio exterior asi como las correspondientes a las
transferencias al extranjero.

Todas las operaciones tratadas con las empresas vinculadas estan realizadas a tipo de
mercado.

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 del Banco y las transacciones realizadas
durante los ejercicios 2015 y 2014 con partes vinculadas son los siguientes:

Miles de euros
Otras entidades del

Casa matriz grupo
2015 2014 2015 2014

Activo

Depositos en entidades de crédito 10.956 15.627 18.456 12.015

Cartera de inversion a vencimiento 19.084 17.327 - -

Otros activos - - 1.626 1.329
Pasivo

Depositos de entidades de crédito 120.224 98.928 8.156 34.460

Otros pasivos financieros 6.779 7.517 79 64
Cuentas de orden

Garantias financieras 2.506 21.792 2.050 1.746
Ingresos

Intereses y rendimientos asimilados 897 471 13 4

Otros productos de explotacion - - - 35
Gastos

Intereses y cargas asimiladas 817 670 74 203

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2015 y 2014, no se ha devengado importe alguno (en concepto de
sueldos, dietas y atenciones u otras retribuciones a largo plazo) por los miembros del Consejo
de Administracion del Banco que no figuran en ndémina por no ser empleados. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 el Gnico miembro de la Alta Direccion es también miembro del
Consejo de Administracion.
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Por otra parte no existen anticipos, créditos o garantias concedidas, ni obligaciones contraidas
por el Banco en materia de pensiones 0 seguros de vida con los miembros, actuales o
anteriores, del Consejo de Administracién del Banco, que hayan sido devengadas en su
calidad de consejeros.

Las retribuciones percibidas por la Alta Direccion durante los ejercicios 2015 y 2014 han sido
999 y 961 miles de euros, respectivamente. Adicionalmente, las aportaciones realizadas por
compromisos por pensiones de aportacion definida (ver Nota 3.n), registradas en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 han ascendido a 80 miles de euros (en 2014: 77 miles
de euros).

Las primas de seguro satisfechas para los miembros de la Alta Direccion han supuesto 8 y 8
miles de euros durante los ejercicios 2015 y 2014, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Entidad no tenia concedido créditos o anticipos con la
Alta Direccion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los
consejeros han comunicados al Banco que, durante el ejercicio 2015, ellos o sus personas
vinculadas, segln se define en el articulo 231 la mencionada Ley de Sociedades de Capital:

- No han realizado transacciones con el Banco, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aquéllas cuya informacion no sea necesaria para expresar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Banco.

- No han utilizado el nombre del Banco o invocado su condicion de administradores para
influir indebidamente en la realizacidn de operaciones privadas.

- No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacién confidencial del Banco,
con fines privados.

- No se han aprovechado de las oportunidades de negocio del Banco.

- No han obtenido ventajas 0 remuneraciones de terceros distintos del Banco y su Grupo
asociadas al desempefio de su cargo, salvo que se tratarse de atenciones de mera cortesia.

- No han desarrollado actividades por cuenta propia 0 ajena que entrafiasen una competencia

efectiva, sea puntual o potencial, con el Banco o que, de cualquier otro modo, les siten en
un conflicto permanente con los intereses del Banco.

-70 -



21. OTRA INFORMACION

Contratos de agencia

Ni al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, ni en ningin momento durante los mismos, el
Banco ha mantenido en vigor “contratos de agencia”.

Arrendamientos operativos

El Banco mantiene alquilados dos locales al cierre del ejercicio 2015 (2 locales en 2014) para
el desarrollo de su actividad bajo contrato de arrendamiento. El coste de dicho arrendamiento
asciende a 62 miles de euros en 2015 (2014: 81 miles de euros).

Compromisos de crédito

Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacion conforme a unas
determinadas condiciones y plazos previamente estipulados. Todos los compromisos de
créditos con los que cuenta el Banco son de disponibilidad inmediata.

El detalle de los compromisos de créditos en los ejercicios 2015 y 2014 agrupados por
contrapartida e indicando el limite y el importe pendiente de disponer es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Limite Disponible Limite Disponible
Disponible por terceros
Por otros sectores residentes 43.607 26.773 59.645 21.674
Por otros sectores no residentes 6.820 17 11.019 5.662
50.427 26.790 70.664 27.336

Total

El tipo de interés medio ofrecido para estos compromisos es del 3,14% en el 2015 (2014:

4,14%).

-71 -



Auditoria externa

Los honorarios satisfechos por la auditoria de cuentas y otros servicios, del Banco, en 2015 y
2014, son los siguientes:

Miles de euros

Auditoria
cuentas anuales  Otros servicios Total
- Ejercicio 2015 42 4 46
- Ejercicio 2014 43 5 48

Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia
establece la obligacion para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso,
los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de
Administracion un informe explicativo del desarrollo de su funciéon durante el ejercicio
precedente. En el transcurso del ejercicio 2015 no se han recibido reclamaciones a este
servicio (2014: 1 reclamacion).

Saldos y depdsitos abandonados

De conformidad con lo indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre,
sobre el patrimonio de las administraciones publicas, el Banco no mantiene saldos y
depdsitos inmersos en abandono conforme a lo dispuesto en el citado articulo.
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Informacion medioambiental y derechos de emisidn de gases de efecto invernadero

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Asimismo, durante los ejercicios 2015 y 2014, el Banco no ha tenido derechos de emision de
gases de efecto invernadero.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
«Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En el cuadro siguiente se muestra la informacion prevista en la disposicion adicional
tercera de la “Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales”, de acuerdo con los modelos establecidos en la
“Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en
relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales”:

2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 30
Ratio de operaciones pagadas 30
Ratio de operaciones pendientes de pago -

Importe
(miles de euros)

Total pagos realizados 1.381

Total pagos pendientes -

De acuerdo con la disposicion adicional Unica de la Resolucién de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, no se presenta
informacion comparativa del ejercicio anterior, considerandose las cuentas anuales
del ejercicio 2015 como cuentas iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se
refiere a la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.
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Beneficio por accion

Durante los ejercicios 2015 y 2014, el nimero medio ponderado de acciones del Banco ha
sido de 426.469 acciones, respectivamente, habiendo ascendido el beneficio por accion,
aproximadamente, a 14,21 euros en el ejercicio 2015 y a 9,85 euros en el ejercicio 2014.
Estos importes corresponden tanto a los beneficios basicos como diluidos por accion, dado
que no hay instrumentos que puedan considerarse acciones potencialmente ordinarias.

22. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre
de 2015, y hasta el 29 de febrero de 2016, fecha de formulacion por parte del Consejo de
Administracion de la Entidad de sus cuentas anuales, no ha ocurrido ningin acontecimiento
significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales para que éstas muestren
adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
del Banco.
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ANEXO |

INFORME BANCARIO ANUAL

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 87.1 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de entidades de crédito, a continuacion se
detalla la informacidn requerida por la citada norma.

a)

b)

c)

Denominacion, naturaleza y ubicacion geogréfica de la actividad del Banco.

Banque Marocaine du Commerce Extérieur International, S.A.U. tiene como objeto
social la realizacion de toda clase de operaciones bancarias en general, segin lo
establecido en sus Estatutos Sociales, y se encuentra sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia y de las entidades de
crédito, en general.

El Banco tiene su domicilio social en Madrid, calle Serrano, 59, sede de la Unica oficina
bancaria de la entidad. Aunque el Banco tiene oficinas de representacion en Barcelona
y Portugal, todos los servicios de administracién y gestion del Banco se realizan Unica y
exclusivamente a través de la oficina bancaria de Madrid. Por tanto, toda la informacién
que se incluye en los apartados siguientes corresponde a la actividad realizada en dicha
oficina bancaria.

Volumen de negocio, resultado antes de impuestos, impuesto sobre el resultado y
subvenciones o ayudas publicas recibidas

Miles de euros

2015 2014
Intereses y rendimientos asimilados 8.902 5.556
Resultado antes de impuestos 8.526 5.947
Impuesto sobe beneficios (2.465) (1.747)

Subvenciones o ayudas publicas recibidas - -

Numero de empleados a tiempo completo.

NC de personas

2015 2014

NUmero de empleados a tiempo completo 35 35

El rendimiento de los activos, calculado como la division del beneficio neto entre balance
total del Banco, ha sido del 1,59% (2014: 1,44%).
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INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO 2015



